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RESUMO

O presente Artigo visa a analisar a natureza juridica do Plano de Recuperacéo Judicial a luz
da caracteristica negocial que lhe foi atribuida pela Lei n® 11.101/2005, que regula o
procedimento de faléncias e recuperagdes judiciais no sistema juridico brasileiro, e, com base
em casos concretos e nas tendéncias recentes da jurisprudéncia patria, definir se as
peculiaridades do procedimento legal instituido para a construgdo e posterior aprovagdo do
plano de recuperagdo judicial, aliadas a interferéncia acentuada do Poder Judicidrio, sdo o
bastante para descaracteriza-lo como um negdcio juridico propriamente dito. Para isso, partir-
se-a de uma definicdo de negocio juridico, especificamente no que diz respeito aos seus
requisitos de validade e a elementos existéncia. Posteriormente, serd feita uma andlise do
plano de recuperacdo judicial e suas peculiaridades; e, por fim, discutir-se-a se ha limites de
interveng@o do Poder Judiciario no conteudo dos Planos de Recuperagéo judicial.

Palavras-chave: Negocio Juridico. Recuperacéo Judicial. Plano de Recuperacéo Judicial.



ABSTRACT

This article aims to analyze the legal treatment of the Judicial Reorganization Plan, in light of
the business-related characteristic attributed to the mentioned plan by the provisions of Law
11,101/2005, which regulates the procedures for bankruptcy and judicial reorganization
proceedings in the Brazilian legal system. In addition, based on actual cases and recent trends
in Brazilian case law on the matter, this article aims to determine whether the specific
characteristics of the legal procedure established for the creation and subsequent approval of
the judicial reorganization plan, coupled with the strong interference of the Judiciary, are
sufficient to disqualify the plan as a legal business. To this end, the starting point will be the
definition of legal business, specifically with respect to the related requirements of validity
and existence. Subsequently, the reorganization plan and its specific characteristics will be
analyzed, and, finally, then conduct a discussion on the scope of interference of the Judiciary
in the plan's content and final acceptance.

Keywords: Legal business. Judicial reorganization. Judicial reorganization plan.
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INTRODUCAO

A Lein®11.101, Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia, entrou em vigor dia
09 de fevereiro de 2005. Nessa ocasido, surgiu um novo regime para tratar da faléncia e das,
entdo, existentes concordatas.

Dentre as inovagoes trazidas, a Lei n® 11.101/2005 dispde a possibilidade de as
empresas em crise apresentarem um Plano de Recuperagdo Judicial - PRJ, que sera negociado
e votado pela coletividade de credores em Assembleia Geral de Credores - AGC e, caso seja
aprovado, passara a regular a forma de recuperagdo dos créditos dos credores sujeitos a essa
recuperag¢do judicial.

Diferentemente do regime anterior, é garantido aos credores a possibilidade de
participarem da defini¢do do rumo da empresa em crise, em conjunto com o devedor. A Lei n°
11.101/2005 instituiu um regime mais focado na recuperacéo sob o ponto de vista econémico,
tendo se distanciado do regime processual de liquidagdo que se observava na concordata.

Por se tratar de uma lei relativamente nova, muito tem sido discutido sobre a
natureza juridica desse PRJ, que embora tenha as caracteristicas inerentes a um negocio
juridico, esbarra em um limite de negociagdo das partes e na fiscalizagdo e interferéncia do
Poder Judiciario.

Nos termos do artigo 53 da referida Lei, o devedor precisa apresentar um PRJ, que
necessita conter: (i) o plano de pagamento pretendido; (ii) demonstragdo de sua viabilidade
econdmica; e (iii) laudo econdmico-financeiro e avaliagdo de seus bens e ativos.

Esse plano sera apresentado aos credores e, na hipotese de ser protocolada qualquer
objecdo, devera ser convocada AGC, para os devidos debates e alteragdes do PRJ.

Essa é a norma prevista pelo artigo 56 da Lei n° 11.101/2005, que em seu paragrafo
terceiro determina que “o plano de recuperacdo judicial podera sofrer alteragdes na AGC, desde
que haja expressa concordancia do devedor e em termos que ndo impliquem em diminuig&o dos
direitos dos exclusivamente de credores ausentes”.

Da leitura desse artigo, poderia se concluir que o PRJ é um negocio juridico como
qualquer outro.

De acordo com Maria Helena Diniz, “contrato é o acordo de duas ou mais vontades,
na conformidade da ordem juridica, destinado a estabelecer uma regulamentacgdo de interesses

entre as partes, com o escopo de adquirir, modificar ou extinguir relagdes juridicas de natureza
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patrimonial”.! Neste acordo, as partes podem definir como se dara a renegociacdo de dividas
no ambito particular.

E das partes - dos credores e empresa em recuperagio judicial - a atribuigdo de
negociarem e alcangarem uma composig¢do por meio do PRJ; a AGC é o palco dessa negociag@o.

No entanto, se analisado a luz do regime juridico em que foi instituido, e se
considerados os principios que norteiam o regime da recuperagéo judicial no Brasil — sendo o
principal deles o principio de preservagdo da empresa, explicitado pelo artigo 47 da Lei n°
11.101/2005 —, sera possivel observar que o PRJ possui certas peculiaridades.

Diferentemente dos demais negdcios juridicos, o PRJ é aprovado ou rejeitado por
maioria e, por conseguinte, imposto a toda a coletividade de credores.?

Além disso, a votagdo que aprova ou rejeita o PRJ em AGC nio € soberana e ndo
vincula o Poder Judiciario, responsavel pela analise de legalidade do plano votado. Esse é um
movimento evidente, que vem sendo observado nos tribunais patrios ao longo dos tltimos anos.

Nesse contexto, o presente Artigo apresentara uma detalhada andlise sobre a
natureza negocial do PRJ e demonstrara se as peculiaridades do procedimento e interferéncia
acentuada do Poder Judicidrio s@o o bastante para descaracteriza-lo como um negécio juridico
propriamente dito.

A pesquisa tera como foco decisdes proferidas pelo Tribunal de Justica do Estado
de Sao Paulo e do Superior Tribunal de Justiga.

O tema escolhido para o Artigo possui relagdo direta com o curso de Contratos.
Conforme sera demonstrado, o PRJ é dotado de caracteristicas inegavelmente inerentes ao
negocio juridico e fundamentado em principios que permeiam o ambiente de negdcio em todos
as searas, seja no ambito privado, seja no publico.

Nesta pesquisa serdo abordadas questdes envolvendo a natureza negocial do PRJ e
0s seus impactos praticos, especialmente no que concerne aos conflitos existentes entre a

autonomia privada e a liberdade de contratar e as limitagdes impostas pelo Poder Publico.

I DINIZ, Maria Helena. Curso de Direito Civil Brasileiro. Vol. 3. Sdo Paulo: Saraiva, 2008, p. 30.

2 Lei n® 11.101 Art. 45. Nas deliberagdes sobre o plano de recuperagdo judicial, todas as classes de credores
referidas no art. 41 desta Lei deverdo aprovar a proposta.
§ 12 Em cada uma das classes referidas nos incisos IT e IIT do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser aprovada
por credores que representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a assembleia e,
cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes.
§ 22 Nas classes previstas nos incisos I e IV do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser aprovada pela maioria
simples dos credores presentes, independentemente do valor de seu crédito.
§ 32 O credor ndo tera direito a voto e ndo sera considerado para fins de verificacdo de quérum de deliberagdo
se o plano de recuperagdo judicial ndo alterar o valor ou as condi¢des originais de pagamento de seu crédito.
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Para tal, sera necessario explorar a definicdo de negodcio juridico, de principios
contratuais, como a autonomia privada e a liberdade de contratar, assim como alguns aspectos
do PRIJ. Para tanto, o Artigo abordara os seguintes assuntos: (i) defini¢do de negdcio juridico;
(ii) o PRJ e suas peculiaridades; e (iii) os limites de intervenc¢do do Poder Judiciario no contetido

dos PRIJs e sua imposi¢do a comunidade de credores.



14

1 NEGOCIO JURIDICO

Nas palavras de Pontes de Miranda, negocio juridico é “uma das classes dos atos
juridicos em que ha, como elemento factico, manifestacdo de vontade.” Trata-se de conceito
criado para abarcar “situagcdes em que a vontade humana pode criar, modificar os extinguir
direitos, pretensdes, a¢des, ou excegdes, tendo por fito esse acontecimento do mundo juridico.”

Em outros termos, negocio juridico € o ato juridico com finalidade negocial, ou
seja, que visa a criar, modificar, conservar ou extinguir direitos e obrigagdes.

Portanto, difere do ato juridico /ato sensu na medida em que sua existéncia tem por
pressuposto a mera vontade (sendo o ato realizado ou ndo); no negdcio juridico, a vontade deve
ser manifestada de forma abrangente e definida, para determinado fim negocial.

De acordo com Francisco Paulo de Crescenzo Marino, “pode-se tomar o negocio
juridico como fato social, manifestacdo humana movida pela necessidade pratica, ou enquanto
constru¢do doutrindria, conceito geral formulado mediante processo de sintese a partir dos
diversos tipos negociais™.#

A regulamentag@o dos negdcios juridicos decorre de uma necessidade social. Ao
longo da historia, os regramentos se desenvolveram de forma natural, de modo a suprir
necessidades sociais e econdmicas; originalmente tais negocios eram praticados no comércio
sob a égide dos bons costumes e da boa-f¢, sem a interferéncia da ordem juridica.

Na legislacdo brasileira, o negdcio juridico é regulado pelos artigos 104 e seguintes
do Codigo Civil.

1.1 ELEMENTOS DE EXISTENCIA

A existéncia do negocio juridico pressupde a existéncia de declaragdo da vontade,
com a intengdo de produzir efeitos negociais determinados. Sem declara¢do de vontade, ndo ha
negocio juridico.

Trata-se de ato que pode ocorrer de forma expressa (verbalmente, por escrito, ou

até mesmo por meio de gestos), e, nos casos em que ndo haja determinagéo legal em contrario,

3 MIRANDA, Francisco Cavalcanti Pontes de; EHRHARDT JR., Marcos. Tratado de direito privado: parte
especial. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 55.

4 MARINO, Francisco Paulo de Crescenzo. Interpretacdo do Negécio Juridico. Saraiva: Sdo Paulo, 2011, p.
30.
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pode ocorrer, inclusive, de forma tacita, por meio de conduta compativel com a de quem deseja

determinado resultado de natureza negocial.

Constitui declaragio negocial, portanto, toda declaragéo de vontade com essas
caracteristicas: reconhecimento social de ser destinada a efeitos juridicos, e
nivel de igualdade, ou inexisténcia de hierarquia, entre declarante e
declaratério. Havendo declaragio negocial, ha negécio juridico.’

Pontes de Miranda vai além e explana que “Ndo ha vontade sem vontade de

negdcio. Vontade de negocio e ndo so a declaragdo de vontade™®, sendo a consciente elemento

essencial a tal declarag@o.

Caio Mario da Silva Pereira assevera que:

a vontade interna ou real é que traz a forga jurigena, mas € a sua exteriorizagao
pela declaragdo que a torna conhecida, o que permite dizer que a produgdo de
efeitos é um resultado da vontade mas que esta ndo basta sem a manifestagéo
exterior.”

Como se percebe, apenas a vontade que se exterioriza, ainda que ndo

expressamente, ¢ suficiente para se considerar existente o negocio juridico. A vontade nio

manifestada, tal como acontece com a reserva mental, ndo serve para esse fim, por ser inviavel

sua apuragdo.’

Além disso, a manifestagdo da vontade por si sé ndo € suficiente. A vontade

negocial também ¢é necessaria (e essencial) a existéncia de um negécio juridico. Trata-se de

caracteristica que antecede a declaragdo da vontade, sem a qual o negdcio juridico ndo existe.

O elemento “consciéncia” é essencial a declaracdo da vontade (ato
adeclarativo, que basta ao negocio juridico). A manifestagdo de vontade de
negdcio ha de ser, por exigéncia da teoria mesmo do auto-regramento da
vontade (dita da autonomia privada), consciente. De modo que é suporte
factico do negocio juridico assim a declaragio de vontade como ato volitivo

> MARINO, Francisco Paulo de Crescenzo. Interpretagio do Negécio Juridico. Saraiva: Sdo Paulo, 2011, p.

31.

® MIRANDA, Francisco Cavalcanti Pontes de; EHRHARDT JR., Marcos. Tratado de direito privado: parte
especial. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 55.

7 PEREIRA, Caio Mdrio da Silva. Instituicées de direito Civil. 19. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2002. v. 1, p.

307-308.

8 GONCALVES, Carlos Roberto. Direito Civil Brasileiro. Parte Geral. Vol. 1. 4. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2007,

p- 58.



16

(adeclarativo) desde que a vontade que ali se “declara” e aqui se “indicia”,
seja a de negociar (= concluir negécio juridico).’
Relativamente ao objeto do negdcio juridico, é elemento de existéncia o objeto
licito. Néo se admite a existéncia de negocio juridico com base em objeto inidoneo.
A existéncia do negocio juridico, portanto, é composta por: (i) existéncia de

declaragio de vontade; (ii) preseng¢a de finalidade negocial; e (iii) idoneidade do objeto.

1.2 REQUISITOS DE VALIDADE

No que concerne aos requisitos de validade de um negdcio juridico, sdo aqueles
previstos em lei, sem os quais ele € nulo ou anuldvel e ndo produz os efeitos pretendidos.

O artigo 104 do Codigo Civil estabelece que um negocio juridico, para ser valido,
precisa conter: (i) agente capaz; (ii) objeto licito, possivel, determinado e determinavel; e (iii)
forma prescrita ou ndo defesa em lei.

A capacidade do agente ¢ uma condig@o subjetiva para a validade de um negocio
juridico; € a aptiddo do agente para executar negécios juridicos como parte declarante.

Um negocio juridico valido, portanto, é aquele que, entre outras condigdes, €
exercido por agente com capacidade de fato, necessaria para que uma pessoa possa exercer, por
si 80, os atos da vida civil'®. No caso de ndo ser plenamente capaz, a parte declarante devera ser
devidamente representada ou assistida, sob pena de o negdcio juridico ser declarado nulo.

Adicionalmente a capacidade, € preciso que o agente seja legitimado a pratica de
tal ato.

Nesse sentido, ressalta Silvio Venosa:

® MIRANDA, Francisco Cavalcanti Pontes de; EHRHARDT JR., Marcos. Tratado de direito privado: parte
especial. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, p. 56.

10 Art. 5° A menoridade cessa aos dezoito anos completos, quando a pessoa fica habilitada a pratica de todos os
atos da vida civil.
Paragrafo unico. Cessara, para os menores, a incapacidade:
I - pela concessdo dos pais, ou de um deles na falta do outro, mediante instrumento publico,
independentemente de homologagéo judicial, ou por sentenga do juiz, ouvido o tutor, se 0 menor tiver
dezesseis anos completos;
II - pelo casamento;
III - pelo exercicio de emprego publico efetivo;
III - pelo exercicio de emprego publico efetivo;
IV - pela colag@o de grau em curso de ensino superior;
V - pelo estabelecimento civil ou comercial, ou pela existéncia de relacdo de emprego, desde que, em fungao
deles, o menor com dezesseis anos completos tenha economia prépria.
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Néo se confunde o conceito de capacidade com o de legitimagdo. A
legitimagdo consiste em se averiguar se uma pessoa, perante determinada
situagdo juridica, tem ou ndo capacidade para estabelecé-la. A legitimagéo é
uma forma especifica de capacidade para determinados atos da vida civil. O
conceito é emprestado da ciéncia processual. Esta legitimado para agir em
determinada situac@o juridica quem a lei determinar. Por exemplo, toda pessoa
tem capacidade para comprar ou vender [...] num conceito bem aproximado
da ciéncia do processo, legitimacdo € a pertinéncia subjetiva de um titular de
um direito com relagdo a determinada relacdo juridica. A legitimagdo ¢ um
plus que se agrega a capacidade em determinadas situagdes.!!

Trata-se, portanto, de institutos complementares necessarios a validagdo de um
negoécio juridico.

Em relacdo ao objeto do negdcio juridico, além de licito, tal como explicitado
anteriormente, ele deve ser possivel e determinado ou determinavel.

Por possibilidade entende-se a possibilidade fisica do objeto, ou seja, aquilo que se
encontrar dentro das capacidades humanas e da natureza. Por exemplo, ndo € possivel negociar
uma viagem para o sol ou comerciar uma vaga no paraiso apos a morte, de modo que qualquer
contrato firmado com esses objetos seria invalido.

Determinado ¢ um objeto especifico, como, por exemplo, um imdvel, com a
indicag@o da respectiva matricula, ou de um outro objeto especifico, com a devida descrigéo.
Determinavel € o objeto que pode ser identificado, que faga parte de um conjunto que o delimite.
Em ambos os casos, sdo objetos validos.

O que a lei considera invalidos sdo negocios juridicos celebrados com base em
objetos indeterminados, devido ao fato de que a auséncia de especificagdo poderia gerar muitos
problemas juridicos, por isso, essa espécie de objeto ndo ¢ admitida em negdcios juridicos.

Por fim, em que pese a forma do negocio juridico, trata-se da maneira que ele ¢
exteriorizado no plano pratico. A principio, as partes sdo livres para formatar seus negocios
como bem entenderem, ressalvadas, apenas, eventuais determinacdes legais especificas ou
vedagdes expressas.

Tal regra ¢ disposta pelo artigo 107 do Cddigo Civil, que determina expressamente
que “a validade da declaracéo de vontade ndo dependera de forma especial, sendo quando a lei
expressamente a exigir”.

As inobservancias das formalidades impostas pela lei podem implicar em nulidade

do negocio juridico. Essa € a norma preceituada pelo artigo 166 do Codigo Civil.'?

"1 VENOSA, Silvio de Salvo. Direito civil. Parte geral. S3o Paulo: Atlas, 2001, p. 139.

12 Art. 166. E nulo o negécio juridico quando: [...]
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1.3 DA AUTONOMIA PRIVADA E LIBERDADE DE CONTRATAR

A autonomia privada € principio basilar do direito privado e esta presente desde as
relagdes negociais mais antigas.

Pode se confundir com o principio da autonomia da vontade. No entanto, essa esta
estaria vinculada a vontade exclusiva das partes em celebrar determinado ato, e a autonomia
privada vai além, sendo a vontade de celebrar determinado ato, nos termos da legislagdo
vigente.

Nas palavras de Maria Helena Diniz, a autonomia da vontade € “o poder de estipular
livremente, como melhor convier, mediante acordo de vontades, a disciplina de seus interesses,
suscitando efeitos tutelados pela ordem juridica.!?

Silvio Rodrigues complementa esse conceito e parece trazer uma excelente

defini¢do para os fins pretendidos no presente Artigo:

O Principio da Autonomia da Vontade consiste na prerrogativa conferida aos
individuos de criarem relagdes na drbita do direito, desde que se submetam as
regras impostas pela lei e que seus fins coincidam como o interesse geral, ou
ndo o contradigam.'*

A autonomia privada € a possibilidade das partes de contratar, celebrar negécios
juridicos que ndo estejam em desacordo ou se submetam a legislagdo especifica. E a liberdade
de contratar, limitada pela legislacdo vigente. Trata-se de limitagdo natural imposta pela
sociedade moderna, em que o Estado passa a ter maior controle sobre as atividades da
sociedade.

No Brasil, a autonomia privada/liberdade de contratar é limitada pelo artigo 421 do
Cdédigo Civil, que estabelece que “a liberdade de contratar sera exercida em razdo e nos limites
da fung¢do social do contrato”.

Ao incluir esse artigo no Codigo Civil de 2002, o legislador codificou uma conduta

que ja se observava em caso concreto ao longo dos anos.

IV - ndo revestir a forma prescrita em lei;
V - for preterida alguma solenidade que a lei considere essencial para a sua validade.

13 DINIZ, Maria Helena. Curso de direito civil brasileiro. Teoria das Obrigagdes Contratuais e
Extracontratuais. Sdo Paulo: Saraiva, 2008, p. 23.

14 RODRIGUES, Silvio. Dos Contratos e das declaracdes unilaterais de vontade. Sio Paulo: Saraiva, 2007, p.
15.
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A preocupagdo com os impactos de um negocio juridico perante toda a sociedade —
e ndo apenas as partes negociantes — trouxe limites a liberdade de contratar. E um
reconhecimento formal de que os impactos causados a terceiros (sociedade) por determinados
negocios juridicos devem ser observados e regulados.

A fungdo social do contrato visa a garantir a protecdo da sociedade, haja vista que
esta prevalece sobre o interesse particular. O contrato passa a ter uma fungéo nessa sociedade,
de modo que deve efetivar os interesses ndo apenas das partes contratantes, mas de toda a
coletividade.

E a confirmagdo de que existe um bem maior que deve ser observado no ato da
celebragdo dos negocios. Esse bem pode ser considerado como todos aqueles essenciais a

sociedade, tais como a vida, o trabalho, a seguranca, o meio ambiente, etc.

Esse ponto sera relevante ao se analisar, mais adiante, a natureza do PRJ.
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2 A RECUPERACAO JUDICIAL NA LEI N° 11.101/2005

Em 09 de junho de 2005, entrou em vigor a Lei n® 11.101/20035, a fim de regular
o instituto da faléncia e da recuperag@o de empresas.

Relativamente a faléncia, a Lei n® 11.101/2005 trouxe algumas alteragdes ao
Decreto-lei n°® 7661/45, com o objetivo de proporcionar maior celeridade e eficacia ao
processo; sdo alteragdes que possuem impacto econdomico consideravel, anteriormente nio
ponderados.

Dentre essas mudangas, a Lei n® 11.101/2005 possibilita a venda de ativos antes
da concluséo do quadro geral de credores, promove incentivo para o comprador do ativo, que
o adquire sem Onus, bem como inova no que se refere a possibilidade de continuagdo do
negdcio, nos termos do artigo 99, inciso XI.13

No que concerne a recuperacdo de empresas, a Lei n°® 11.101/2005 afastou o
procedimento da concordata e criou procedimentos de recuperag@o de empresas, quais sejam:
a recuperagao judicial e a recuperagdo extrajudicial. Trata-se de procedimentos que devem ser
utilizados antes que a empresa atinja a irrecuperabilidade, sendo sua tnica opgéo, a faléncia.

A recuperacdo extrajudicial, de forma simplista, € um acordo construido entre a
empresa em crise e alguns de seus credores, com o intuito de reestruturar a divida e preservar
a atividade empresarial. Nestes casos, o acordo é submetido a homologag¢ao judicial, a fim de
garantir a vinculag@o dos credores ausentes ou contrarios ao plano aprovado pela maioria dos
credores. O procedimento € regido pelos artigos 161 e seguintes da Lei n® 11.101/2005.

Por sua vez, a recuperagdo judicial € a opgdo que a referida Lei n® 11.101/2005
trouxe ao empresario em dificuldades e que nédo obteve €xito em renegociar sua divida no
ambito privado. Nos termos de seu artigo 47 dispde: “tem por objetivo viabilizar a superagdo
da situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencéo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a
preservagdo da empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade econdmica”.

Em suma, a empresa em crise apresenta judicialmente uma proposta, que sera
submetida a vontade da maioria dos credores, que poderdo discuti-la e, posteriormente, vota-

la em AGC. Aprovada a proposta, esta devera ser homologada pelo juizo competente, sendo,

15 Art. 99. A sentenga que decretar a faléncia do devedor, dentre outras determinagdes: [...]
XI — pronunciar-se-4 a respeito da continuagéo provisoria das atividades do falido com o administrador
judicial ou da lacrac¢do dos estabelecimentos, observado o disposto no art. 109 desta Lei.
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entdo, concedida a recuperagdo judicial. Em ndo havendo aprovagdo, a faléncia da empresa

devera ser decretada.

Como se nota, trata-se de procedimento inovador, que, diferentemente do antigo
regime de concordata, considera ndo apenas questdes processuais e procedimentais, mas
também — e principalmente — preza pelas questdes sociais e econdomicas que usualmente

envolvem empresas em crise.

2.1 O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

2.1.1 Conteudo

O PRJ é uma proposta apresentada pela empresa em crise & coletividade de
credores, visando ao adimplemento de seus débitos e recuperagéo de suas atividades.

Nas palavras de Fabio Ulhoa Coelho:

A mais importante peca do processo de recuperagfo judicial é, sem sombra de
davidas, o plano de recuperagido judicial (ou de “reorganizagdo de empresa”™).
Depende exclusivamente dele a realizagdo ou ndo dos objetivos associados ao
instituto, quais sejam, a preservagdo ou ndo da atividade econdémica e
cumprimento da sua fun¢fo social. Se o plano de recuperagdo é consistente,
ha chances de a empresa se reestruturar e superar a crise em que mergulha.
Tera, nesse caso, valido a pena o sacrificio imposto diretamente aos credores
e, indiretamente a toda a sociedade brasileira. Mas se o plano for inconsistente,
limitar-se a um papelorio destinado a cumprir mera formalidade processual,
entdo o futuro do instituto é a completa desmoralizagio.'®

De fato, a apresentacdo de um PRJ viavel pela empresa devedora é ponto crucial
para o sucesso de sua recuperagdo judicial.

Por se tratar de matéria muita ampla, com infinitas possibilidades, de modo a
coibir comportamentos aventureiros, o legislador definiu, no artigo 53, alguns itens

especificos que todos os planos de recuperagio judicial devem conter.

Art. 53. O plano de recuperagdo sera apresentado pelo devedor em juizo no
prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicagdo da decisdo que deferir
o processamento da recuperago judicial, sob pena de convolagdo em faléncia,
e devera conter:

I — discriminagéo pormenorizada dos meios de recuperagéo a ser empregados,
conforme o art. 50 desta Lei, € seu resumo;

18 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios 2 lei de faléncias e recuperagio de empresas. 9. ed. Sdo Paulo:
Saraiva, 2013, p. 219-220.
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II — demonstragéo de sua viabilidade econémica; e
11 — laudo econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor,
subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

Relativamente aos meios de recuperagdo indicados no inciso I do artigo
supratranscrito, a Lei n° 11.101/2005 estabelece alguns parametros exemplificativos de
formas de recuperagdo em seu artigo 50, sendo certo que houve muita evolucdo desde a
fixacdo desse rol, ha mais de 10 anos, de modo que as estratégias de renegociagdo sugeridas
pelas empresas devedoras estdo cada vez mais sofisticadas e adequadas para a sua
recuperagao.

Nesse ponto, o plano deve possuir clareza e apontar de forma expressa como sera
a forma de pagamento de todos os seus credores.

O PRI deve vir acompanhado da demonstracéo da viabilidade econdmica imposta
pelo inciso II do artigo 53. Trata-se de avaliacdo absolutamente relevante que, inclusive, tem
sido requerida pelos juizes antes mesmo da apresentagdo do PRJ por parte da empresa
recuperada, visando a verificag@o de viabilidade do processamento da recuperacdo judicial.

Especificamente no que tange ao PRJ, a empresa devedora deve demonstrar aos
credores que sua atividade € viavel e passivel de recuperacdo. Com base nesse material, os
credores devem realizar as respectivas analises, para que definam se se sentem confortaveis —
ou ndo — em proceder a aprovacdo do PRJ.

No mesmo sentido, o inciso Il do artigo 53 determina que o PRJ deve conter
laudo econdmico-financeiro atualizado, que esteja em linha com as informagdes apresentadas
anteriormente no processo € que, principalmente, sustente as premissas de recuperagdo
sugeridas; sdo requisitos formais obrigatérios, que, caso ndo apresentados, implicam na

rejeicdo do PRI e, por conseguinte, convolacdo da recuperagéo judicial em faléncia.

2.1.1.1 LIMITACOES IMPOSTAS PELA LEIN°11.101/2005

Como supramencionado, o artigo 50 traz formas possiveis de recuperacgdo judicial,
e o artigo 53 indica os itens que obrigatoriamente devem integrar o PRJ, especialmente no que
diz respeito a forma como a empresa devedora pretende pagar os seus credores (artigo 53,
inciso I).

Nesse sentido, destaca-se que clausulas genéricas ou de dificil interpretagdo

costumam ser afastadas pelo Poder Judiciario.
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RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO. CONTROLE
DE LEGALIDADE. APROVACAO DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL PELO SISTEMA DENOMINADO DE CRAM DOWN. Credora
trabalhista. Habilitagdo retardataria. Intempestividade que ndo acarreta a
perda do direito a voz e voto na AGC. Validade do voto proferido em 2* AGC.
Inteligéncia do art. 10, § 1°, e 39, da Lei 11.101/05. Concesséo da recuperagdo
judicial com fundamento no cram down. Admissibilidade. Requisitos do art.
58, § 1°, incs. I a III, da Lei n® 11.101/05 preenchidos. Recurso néo provido
neste ponto. CONDICOES DE PAGAMENTO. Auséncia de tratamento
diferenciado entre os credores (principio pars conditio creditorum), nem
ilegalidade ou afronta ao nosso sistema de validade dos negodcios juridicos.
Efetivagdo dos principios da preservagdo da empresa e de sua fungdo social
(artigo 47 da Lei n® 11.101/05). Recurso n3o provido neste ponto.
ALIENACAO OU ONERACAO DE BENS OU DIREITOS. Cliusula
genérica que permite a alienacio ou oneracio de quaisquer bens ou
direitos do ativo permanente, submetidas apenas a aprovacio dos
credores. Violacdo do art. 66 da Lei n° 11.101/0S. Clausula anulada.
Decisdo agravada reformada neste ponto. Recurso parcialmente provido.!”

Assim, a Lei n® 11.101/2005 exige que os planos sejam apresentados de forma
clara e expressa, de modo a garantir a coletividade de credores que as obrigagdes referentes
ao pagamento de seus créditos ocorram de forma que nado haja futuras dividas quanto ao seu
cumprimento.

Além disso, em linha com a preocupagdo do bem maior, como, por exemplo,
questdes sociais envolvendo trabalhadores e direito de terceiros, a Lei n® 11.101/2005 traz trés

limitagdes que devem ser observadas pelas partes quando da formagéo do PRJ:

a. Pagamento dos credores trabalhistas — artigo 54 da Lei n° 11.101/2005

De acordo com o artigo 54 da Lein® 11.101/2005, “o plano de recuperagdo judicial
ndo podera prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da
legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido
de recuperag@o judicial.

O paragrafo primeiro do referido artigo determina que “o plano nfo podera, ainda,
prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) salérios-
minimos por trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés)

meses anteriores ao pedido de recuperagdo judicial”.

17 BRASIL. Tribunal de Justica de Sdo Paulo. 4i 0162002-63.2013.8.26.0000. 2* CAmara Reservada de Direito
Empresarial, rel. Des. Tasso Duarte de Melo, j. 05.05.2014. Disponivel em: <www.tjsp.jus.br>. Acesso em: 31
maio 2017.
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A doutrina e os Tribunais patrios entendem que a norma do artigo 54 é cogente.

Portanto, mesmo que exista anuéncia dos credores trabalhistas para estender o prazo de

pagamento dos créditos classe I, uma clausula nesse sentido ndo seria aprovada pelo Judiciario.

RECUPERACAO JUDICIAL. Credora trabalhista que requer a anulagdo do
plano de recuperacdo judicial em razdo de violagdo do art. 54 da Lei n°
11.101/2005. Natureza novativa do plano. Autonomia privada que néo supera
violagdo de norma cogente. Aprovagéo do plano de recuperagdo judicial pela
assembleia de credores que ndo o torna imune a verificagdo, pelo Poder
Judiciario, sobre aspectos de sua legalidade e de obediéncia a principios
cogentes do direito contratual. Clara afronta ao art. 54 da Lei n°
11.101/20085, ja que o plano ultrapassou em muito o limite de um ano para
pagamento dos créditos trabalhistas. Norma cogente. Plano iliquido que
contém condig¢do puramente potestativa, vedada pelo artigo 122 do Cddigo
Civil. Pagamentos subordinados a futuro faturamento liquido da recuperanda.
Incremento do faturamento que depende de fatores que dizem respeito a
propria administragdo da empresa e sobre os quais os credores ndo exercem
influéncia alguma. Precedentes deste Tribunal. Anulacfio do plano. Recurso

provido. 18

Trecho do voto:

O que se discute € se a natureza novativa e portanto, contratual da aprovacéo
do plano de recuperagdo judicial compadece diante de violagdo a norma
cogente. A resposta ¢ negativa. A Lei n° 11.101/2005 estabeleceu o prazo
cogente de 1 ano para o pagamento dos credores trabalhistas, certamente em
virtude da especial natureza desse tipo de crédito.

RECUPERACAO JUDICIAL. Credor trabalhista que requer a decretagio da
faléncia ou, subsidiariamente, a anulagéo do plano de recuperacio judicial em
razdo de violagdo do art. 54 da Lei n° 11.101/2005. Natureza novativa do
plano. Autonomia privada que ndo supera violagdo de norma cogente.
Aprovagio do plano de recuperagdo judicial pela assembleia de credores que
ndo o torna imune a verificagdo, pelo Poder Judiciario, sobre aspectos de sua
legalidade e de obediéncia a principios cogentes do direito contratual. Clara
afronta ao art. 54 da Lei n° 11.101/2005, ja que o plano ultrapassou em
muito o limite de um ano para pagamento dos créditos trabalhistas.
Norma cogente. Plano iliquido que contém condigio puramente potestativa,
vedada pelo artigo 122 do Cddigo Civil. Pagamentos subordinados a futuro
faturamento liquido da recuperanda. Incremento do faturamento que depende
de fatores que dizem respeito & propria administragdo da empresa e sobre os
quais os credores ndo exercem influéncia alguma. Precedentes deste Tribunal.
Anulacio do plano. Recurso provido.'”

18 BRASIL. Tribunal de Justica de Sdo Paulo, A7 0065455-58.2013.8.26.0000, rel. Des. Francisco Loureiro; 1*
Camara Reservada de Direito Empresarial; j. 06.02.2014. Disponivel em: <www.tjsp.jus.br>. Acesso em: 31

maio 2017.

19 BRASIL. Tribunal de Justi¢a de Sdo Paulo, AI 0119660-37.2013.8.26.0000, rel. Des. Francisco Loureiro; 1
Camara Reservada de Direito Empresarial; j. 06.02.2014. Disponivel em: <www.tjsp.jus.br>. Acesso em: 31

maio 2017.
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Trecho do voto:

Portanto, ainda que aprovado pela maioria da classe dos credores
trabalhistas, invidvel que o plano preveja prazo superior ao estabelecido
pelo artigo 54 da Lein® 11.101/2005, uma vez que o dispositivo é cogente,
ou seja, ndo admite relativizagdo por vontade das partes.

Como se nota, ndo ha davidas quanto a impossibilidade de flexibilizagdo dessa

norma.

b. Impossibilidade de supressdo de garantias reais — Necessidade de aprovacio do

credor titular da garantia — artigo 50 §1° da Lei n° 11.101/2005

A Lein®11.101/2005, em seu artigo 50, §1°, prevé que: “§ 1°. Na alienagdo de bem
objeto de garantia real, a supressdo da garantia ou sua substitui¢do somente serdo admitidas
mediante aprovagdo expressa do credor titular da respectiva garantia”.

Essa redagdo sugere que a alienacdo do bem objeto de garantia real apenas
dependera da aprovacéo expressa do credor titular da garantia, sendo certo que qualquer
pretensio do PRJ de alterar a garantia real originalmente contratada, necessita do
consentimento expresso de seu titular.

A orientagdo jurisprudencial do TJSP segue no sentido de que a alienacdo de ativos
de uma empresa em recuperagdo judicial a revelia dos credores com garantia real sobre os bens
que a constituiram ndo seria adequada. A construcgdo jurisprudencial desse Tribunal em favor
da exigéncia da aprovacdo expressa do credor titular de garantia real para a alienagdo dos bens
sobre os quais ela recaia culminou, ao longo do tempo, com a edigdo da Stimula 61 do TJSP:
“Sumula 61: Na recuperacdo judicial, a supressdo da garantia ou sua substituicdo somente sera
admitida mediante aprovagdo expressa do titular”.

A orientagdo cristalizada na Simula 61, por sua vez, tem sido estritamente seguida

pelo referido Tribunal.

Agravo de instrumento — Recuperago judicial — Decisdo que permite venda
de bem hipotecado em favor do agravante. Afronta ao §1° do art. 50 da
LRE e Sumula 61 do TJSP. Necessidade de autorizacio do titular da
garantia. Auséncia. Provimento do recurso para revogar o despacho
proferido e suspender a venda do bem indicado pelo agravante. 2

20 Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo, Agravo de Instrumento n° 2180908-33.2014.8.26.0000, 1*° CAmara
Reservada de Direito Empresarial, Des. Rel. Enio Zuliani, j. 29.04.2015.
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Recuperagio Judicial. Alteragdo do Plano de Recuperagdo aprovada em
Assembleia Geral de Credores por maioria. Homologagdo. Controle judicial
de legalidade. Enunciado n° 44 da I Jornada de Direito Comercial do Conselho
da Justica Federal (CJF). Novagao dos créditos anteriores ao pedido que ndo
pode implicar em prejuizo as garantias. Auséncia de manifestacio expressa
do agravante para permitir a supressio ou substituicio das garantias
reais. Artigos 49, § 1% 50, § 1° ¢ 59 da Lei n° 11.101/2005. Stiimula 61 do
Tribunal de Justica do Estado de Sio Paulo. Necessidade de convocacio
de nova Assembleia Geral de Credores. Agravo de instrumento
parcialmente provido.?!

Ha inclusive orientagdo jurisprudencial em sentido semelhante estabelecida pelo

Superior Tribunal de Justica acerca da necessidade de aprovagéo expressa do titular da garantia

real para sua supressdo ou substituicéo:

DIREITO CIVIL E EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
HOMOLOGACAO DO PLANO. NOVACAO SUI GENERIS. EFEITOS
SOBRE TERCEIROS COOBRIGADOS. EXTINCAO DA EXECUCAO.
DESCABIMENTO. MANUTENCAO DAS GARANTIAS. ARTS. 49, § 1°
E 59, CAPUT, DA LEI N. 11.101/2005. 1. A novag8o prevista na lei civil é
bem diversa daquela disciplinada na Lei n. 11.101/2005. Se a novag&o civil
faz, como regra, extinguir as garantias da divida, inclusive os reais prestados
por terceiros estranhos ao pacto (art. 364 do Cddigo Civil), a_novacio
decorrente do plano de recuperacio traz como regra, ao_reverso, a
manutencido das garantias (art. 59, caput, da Lei n. 11.101/2005),
sobretudo as reais, as quais s6 serdo suprimidas ou substituidas
"mediante aprovacio expressa do credor titular da respectiva garantia'’,
por ocasiiio da alienacio do bem gravado (art. 50, § 1°). Assim, o plano de
recuperacgdo judicial opera uma novagdo sui generis e sempre sujeita a uma
condigdo resolutiva, que é o eventual descumprimento do que ficou acertado
no plano (art. 61, § 2°, da Lei n. 11.101/2005). 2. Portanto, muito embora o
plano de recuperacio judicial opere novaciio das dividas a ele submetidas,
as _garantias reais ou fidejussdérias, de regra, sio preservadas,
circunstincia que possibilita ao credor exercer seus direitos contra
terceiros garantidores e impde a manutencio das acdes e execucdes
aforadas em face de fiadores, avalistas ou coobrigados em geral. 3.
Deveras, nfo haveria logica no sistema se a conservacdo dos direitos e
privilégios dos credores contra coobrigados, fiadores e obrigados de regresso
(art. 49, § 1°, da Lei n. 11.101/2005) dissesse respeito apenas ao interregno
temporal que medeia o deferimento da recuperacdo e a aprovagdo do plano,
cessando tais direitos apds a concesséo definitiva com a homologagéo judicial.
4. Recurso especial ndo provido.??

21 BRASIL. Tribunal de Justica de Sdo Paulo, AI 0105481-98.2013.8.26.0000, rel. Des. José Reynaldo; 2°
Camara Reservada de Direito Empresarial; j. 03.02.2014. Disponivel em: <www.tjsp.jus.br>. Acesso em: 31

maio 2017.

22 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. REsp 1326888/RS. Rel. Min. Jodo Rel. Luis Felipe Salomdo, julgado
em 08.04.2014. Disponivel em: <www.stj.jus.br>. Acesso em: 31 maio 2017.
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Trata-se, portanto, de outra norma cogente, sendo impossibilitada a sua

flexibilizagao.

c¢. Conservacio da variacdo cambial como parimetro de indexacio de créditos em

moeda estrangeira — artigo 50, §2°

Como ultima limitagdo, a Lei n® 11.101/2005 determina que os créditos em moeda
estrangeira deverdo ter a variagdo cambial conservada como parametro de indexagdo da
correspondente obrigacdo, de modo que sé podera ser afastada se o credor, titular do crédito,
aprovar expressamente o afastamento no PRJ.

Sdo essas as limitagdes estabelecidas pela Lei n® 11.101/2005, que devem ser

respeitadas pela empresa em recuperagio e respectivos credores, na elaboragdo do PRJ.

2.1.2 Procedimento para constituicio e aprovacio do Plano de Recuperacio

Judicial

Conforme determinado pelo artigo 53 da Lei n° 11.101/2005, o PRJ deve ser
apresentado pela empresa devedora em 60 (sessenta) dias contados da publicagdo da decisdo
de deferimento do processo de recuperagdo judicial.

Trata-se de prazo improrrogavel, que, se ndo cumprido, pode implicar na
convolagdo da recuperagdo judicial em faléncia.

O que se verifica na pratica € que, em muitos casos, nesse estagio do processo, as
empresas em recuperagdo acabam por apresentar uma minuta de PRJ bastante crua que, na
maioria dos casos, ¢ bem diversa da proposta que & posteriormente levada a votagdo,
justamente para garantir o cumprimento do prazo supramencionado.

Pois bem, apresentado o PRJ, € determinada a publicag@o de edital dando noticia
aos credores de sua apresentagdo para que, no prazo de 30 (trinta) dias, apresentem eventuais
objegdes.?

Em caso de ndo haver objecdes, o PRJ devera ser homologado, sendo a

recuperagdo judicial concedida nos termos do artigo 58 da Lei n° 11.101/2005.

2 Art. 55. Qualquer credor podera manifestar ao juiz sua objegdo ao plano de recuperagio judicial no prazo de
30 (trinta) dias contado da publicagdo da relagdo de credores de que trata o § 2° do art. 72 desta Lei.
Paragrafo unico. Caso, na data da publicac@o da relagdo de que trata o caput deste artigo, ndo tenha sido
publicado o aviso previsto no art. 53, paragrafo Unico, desta Lei, contar-se-a da publicagdo deste o prazo para
as objegdes.
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Se porventura forem apresentadas obje¢des por mais da metade dos titulares dos
créditos de cada uma das classes, o pedido de recuperagdo automaticamente serd julgado
improcedente.

Na hipdtese de haver obje¢des por apenas parte dos credores, serd convocada
AGC para que todos os pontos pertinentes sejam discutidos entre os credores e a empresa
devedora. A ideia é que se chegue a um consenso e que o PRJ colocado em votacdo seja
ajustado no sentido de acomodar o interesse de todos?*.

A AGC sera instalada em primeira convocagdo desde que presentes mais de 50%
(cinquenta por cento) do total de créditos de cada uma das classes (artigo 37, §2°) ou em
segunda convocacdo, com qualquer quorum.

Neste ponto, ¢ interessante destacar que o sistema da maioria € o que prevalecera.
O legislador concede ao credor a possibilidade de participar dessa AGC e fazer o seu voto
contar. No entanto, caso ndo comparega para exercer seu direto de voto, o assunto resolver-
se-a pelos demais credores presentes, de modo que o resultado serd imposto mesmo aqueles
ausentes. A mesma logica se aplica aos credores presentes, cujo voto foi contrario ao da
maioria.

Para que um PRJ seja aprovado em AGC, devera se verificar a regra do artigo 45
da Lein® 11.101/2005%, qual seja: maioria de créditos presentes nas classes II ¢ 111, cumulado

com maioria de credores presentes nas classes I, II, Il e IV.

24 Art. 35. A assembléia-geral de credores tera por atribuigdes deliberar sobre:
I — na recuperacao judicial:
a) aprovagdo, rejei¢do ou modificagdo do plano de recuperacéo judicial apresentado pelo devedor;
b) a constitui¢do do Comité de Credores, a escolha de seus membros e sua substitui¢do;
¢) (VETADO)
d) o pedido de desisténcia do devedor, nos termos do § 42 do art. 52 desta Lei;
e) o nome do gestor judicial, quando do afastamento do devedor;
f) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores;
II — na faléncia:
a) (VETADO)
b) a constitui¢do do Comité de Credores, a escolha de seus membros e sua substitui¢do;
¢) a adogdo de outras modalidades de realizagdo do ativo, na forma do art. 145 desta Lei;
d) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores.

25 Art. 45. Nas deliberagdes sobre o plano de recuperagio judicial, todas as classes de credores referidas no art.

41 desta Lei deverdo aprovar a proposta.

§ 12 Em cada uma das classes referidas nos incisos II e IIT do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser aprovada
por credores que representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a assembleia e,
cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes

§ 22 Nas classes previstas nos incisos I e IV do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser aprovada pela maioria
simples dos credores presentes, independentemente do valor de seu crédito.

§ 32 O credor ndo tera direito a voto e ndo sera considerado para fins de verificacdo de quorum de deliberagdo
se o plano de recuperagdo judicial ndo alterar o valor ou as condi¢des originais de pagamento de seu crédito
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Em caso de ndo haver aprovagdo devida em uma das classes, a Lein® 11.101/2005

traz o instituto do cram down, previsto pelo artigo 58, §1°:

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concedera a recuperagéo
judicial do devedor cujo plano ndo tenha sofrido objegéo de credor nos termos
do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela assembléia-geral de credores
na forma do art. 45 desta Lei.

§ 12 O juiz podera conceder a recuperagfo judicial com base em plano que néo
obteve aprovacdo na forma do art. 45 desta Lei, desde que, na mesma
assembléia, tenha obtido, de forma cumulativa:

I — o voto favoravel de credores que representem mais da metade do valor de
todos os créditos presentes a assembléia, independentemente de classes;

11— a aprovac@o de 2 (duas) das classes de credores nos termos do art. 45 desta
Lei ou, caso haja somente 2 (duas) classes com credores votantes, a aprovagao
de pelo menos 1 (uma) delas;

IIT — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3 (um
ter¢o) dos credores, computados na forma dos §§ 1° e 2° do art. 45 desta Lei.

Sobre o assunto, comenta Manuel Justino:

Os votos na assembleia serdo contatos de forma proporcional ao valor do
crédito do votante (art. 38), dividido por classes (art. 41); para as deliberacdes
sobre o plano de recuperacdo judicial, os votos da classe “I” — credores
trabalhistas (art. 41, 1) — serio contados por maioria simples,
independentemente do valor do crédito.

Com o exame desses artigos relacionados deve ser feita a conferéncia do
resultado da assembleia geral, para que se verifique se foram preenchidos, de
forma cumulativa, os trés incisos deste §1° ora sob exame, e, em caso positivo,
0 juiz pode conceder a recuperagio judicial, mesmo que o plano tenha sido
rejeitado na assembleia. Configura-se aqui o chamado cram down, termo
importado do direito norte-americano e sem possibilidade de fiel tradugdo.
Com certa jocosidade, poder-se-ia dizer que a tradugfo livre redundaria em
“goela abaixo”, ou seja: mesmo com a discordancia da AGC, ainda assim, o
plano sera aprovado e ird “goela abaixo” dos credores. O mesmo tipo de
instituto sera previsto também no artigo 163, que aplica o cram down para a
recuperagio extrajudicial. >

Nesse capitulo, foi possivel: (i) entender as mudangas trazidas pela Lei n°
11.101/2005 e verificar que o espirito dessa Lei gira em torno da preservagdo da atividade
empresarial, sendo os seus aspectos sociais altamente relevantes; (ii) apresentar o PRJ e
indicar quais as exigéncias legais quanto ao seu contetdo; e (iii) demonstrar, de forma breve,
o procedimento legal vigente para seu processamento.

Diante de todas as informagdes apresentadas até o presente momento, sera

possivel iniciar a andlise da natureza juridica do PRIJ.

26 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacio de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005:
comentado artigo por artigo. 8. ed. Sdo Paulo: RT, 2012, p. 173.



3 NATUREZA JURIDICA DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

O PRJ ¢ a forma por meio da qual a empresa recuperanda devera propor aos seus
credores a solugdo para superacdo da crise na qual se encontra, e, obviamente, pagar-lhes os
valores devidos.

Conforme explicado no item 2.1.2 e seguintes desse Artigo, é dos credores a
prerrogativa de votar e aprovar — ou ndo — o PRJ, em AGC. O seu poder de composigdo e
posterior decisdo € certo, mesmo nos casos em que, eventualmente, em outro momento, a
analise do Poder Judiciario seja contraria ao resultado da AGC.

E das partes, recuperanda e credores, a prerrogativa de negociar um PRJ que
melhor lhes atenda.

Assim, parece evidente, com base nos fatores ja demonstrados, que o PRJ possui

as caracteristicas necessarias para ser classificado como um negdcio juridico.

3.1 ELEMENTOS DE EXISTENCIA

Quanto a sua existéncia, o PRJ € ato juridico negocial, que preenche os elementos
de existéncia e validade explicitados no capitulo 1.

E o resultado da manifestacio da vontade das partes, dotada de esséncia
estritamente negocial, de alcangar uma forma adequada para a empresa se recuperar, €, por
conseguinte, de os credores receberem seus créditos.

O objeto da negociagdo € o passivo da empresa, que necessariamente deve ser
licito, ndo havendo discussdo a esse respeito. Nesse sentido, destaca-se que ha tanto em
relagdo a licitude e idoneidade dos créditos existentes, como no que se refere aos termos do
acordo a ser firmado (PRJ).

A fiscalizacdo dos créditos se materializa com o auxilio do administrador judicial,
nomeado pelo juizo para, dentre outras coisas, verificar a lista de credores apresentada pela
empresa devedora no inicio do processo, confirmando sua idoneidade.

O conteudo do PRI ¢ fiscalizado pelo juiz, competente a conceder a recuperacéo

judicial, homologando ou ndo o PRJ negociado pelas partes.



3.2 REQUISITOS DE VALIDADE

Relativamente a validade, respeitando-se a norma do artigo 104 do Cédigo Civil,
o PRJ deve: (i) ser celebrado por agente capaz, ou seja, a empresa em recuperagdo € 0s
credores detentores dos créditos ou seus representantes; (i) ter objeto licito, tal como destacado
nos paragrafos anteriores; e (iii) ter a forma prescrita ou ndo defesa em lei.

Em relacdo a capacidade do agente, o artigo 37 da Lei n® 11.101/2005 versa sobre
o direito de voto dos credores em AGC e estabelece um procedimento especifico para aqueles

que, neste ato, quiserem se fazer representar por meio de procurador.

Art. 37. A assembleia serd presidida pelo administrador judicial, que designara
1 (um) secretario dentre os credores presentes. [...]

§ 3° Para participar da assembleia cada credor deverd assinar a lista de
presenca que sera encerrada no momento da instalagdo.

§ 4° O credor podera ser representado na assembleia-geral por mandatério ou
representante legal, desde que entregue ao administrador judicial, até 24 (vinte
e quatro) horas antes da data prevista no aviso de convocagdo, documento
habil que comprove seus poderes ou a indicagéo das folhas dos autos do
processo em que se encontre o documento.

Ja no que tange a forma do PRJ, a Lei n® 11.101/2005 ¢ bastante flexivel, sendo
inumeras as possibilidades de formato, desde que respeitados os limites elencados no item
2.1.1.1, bem como os demais limites impostos pela lei relativos a celebragdo de negdcios

juridicos de um modo geral.

3.2.1 Peculiaridades quanto a natureza do Plano de Recuperacio Judicial

Concluida a discussdo sobre a classificacdo do PRJ como um negécio juridico,
deve-se atentar para o fato que de se trata de um negocio que se da sob a égide de um
procedimento legalmente instituido e fiscalizado, qual seja, a recuperagéo judicial.

Desse modo, ¢ importante frisar que o PRJ ndo ¢ um negocio juridico
essencialmente privado, de modo que deve ser interpretado de acordo com os limites basilares
da Lei n® 11.101/2005 e com todos os demais que permeiam o instituto da recuperagdo
judicial, especialmente no que concerne a sua fungéo social.

Outro ponto que merece ser observado — que o difere de um negdcio juridico
regular — € que a negociagdo e posterior aprovacdo do PRJ depende de uma relagéo juridica

que envolve diversos sujeitos: empresas em recuperacdo judicial e diferentes credores. De um



lado, cada um com seu proprio interesse; de outro, todos com um interesse em comum, qual
seja, a recuperagdo da empresa e fomento da atividade economica no pais.

Tal fator difere o PRJ dos demais negocios juridicos, ja que, ao ser aprovado, sera
imposto a toda a coletividade de credores, incluindo-se aqueles que foram contrarios aos seus
termos ou que ndo comparecerem em AGC para exercer seu direito de voto.

Nesse ponto, Walfrido Jorge Warde Jr. e Guilherme Setoguti J. Pereira pontuam
que “A recuperagio de empresas tutela evidentemente a empresa, mas também o crédito. E se
trata, por certo, de uma tutela institucional da empresa e do crédito, pelo que transcende o
interesse do grupo de credores que, em concreto, aprovam o desaprovam o dado plano”.?’

Deste modo, € a relevancia do interesse econdmico e social — principio basilar e
justificador da criag@o de todo esse procedimento — que prevalece e justifica a imposi¢do da
vontade da maioria aos demais credores.

Sobre a matéria, esse € o entendimento da jurisprudéncia patria majoritaria:

Verifica-se, assim, que o sistema legal confere ao plano de recuperagio
aprovado pela assembleia-geral de credores a natureza de contrato que se
constitui pela livre negociagdo entre credores e empresa devedora, que é
complementado pela decisdo judicial concessiva da recuperagdo. A seguir,
ndo havendo recursos ou sendo os eventualmente interpostos improvidos, de
se reconhecer que o contrato firmado configura ato juridico perfeito,

sacramentado por decisdo adjetivada de “coisa julgada”.?®

O entendimento que se toma a partir de todo o estudo &, portanto, o de que o PRJ
se enquadra nos conceitos ora expostos; destarte, ndo ha dividas a respeito de sua classificagdo

como um negocio juridico.

27 WARDE JUNIOR, Walfrido Jorge; PEREIRA, Guilherme Setoguti J. Discricionariedade da Assembleia Geral
de Credores e Poderes do Juiz na Apreciagdo do Plano de Recuperacdo Judicial, p. 491-500. In: ELIAS, Luis
Vasco (coord.). 10 anos da lei de recuperacgio de empresas e faléncia: reflexdes sobre a reestruturagdo
empresarial no Brasil. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2015, p. 495.

28 BRASIL. Tribunal de Justi¢a de Sdo Paulo. Agln 0114685-06.2012.8.26.0000. 1> Cimara Reservada de
Direito Empresarial, rel. Des. Pereira Calgas, j. 30.10.2012. Disponivel em: <www.tjsp.jus.br>. Acesso em: 31
maio 2017.
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4 INTERFERENCIA DO PODER JUDICIARIO NOS RESULTADOS DE VOTACAO
DOS PLANOS DE RECUPERACAO JUDICIAL

Conforme demonstrado, o PRJ constitui uma espécie negdcio juridico dotado de
certas peculiaridades oriundas dos principios sociais relacionados ao interesse coletivo.

Em razio dessas peculiaridades e a luz do interesse coletivo, ¢ natural que se
observe uma maior interferéncia do Poder Judiciario nos PRJs do que em contratos puramente
privados.

A Lein® 11.101/2005 determina que o PRJ deve ser aprovado pelos credores em
AGC na hipdtese de serem apresentadas objegdes, ou sem a necessidade de sua realizagdo,
quando objecdes ndo forem apresentadas. O texto da Lei n® 11.101/2005 traz uma ideia de que
a decisdo dos credores seria, portanto, soberana (artigo 56, §3°da Lei n°® 11.101/2005).

Uma leitura simplista dessa Lei poderia levar a crer que, uma vez aprovado em
AGC, o PRIJ deveria ser homologado e cumprido pelas partes, tal como qualquer contrato.
Contudo, ndo € isso que ocorre na pratica. Em prol do interesse coletivo, o entendimento atual
vigente € de que o Poder Judiciario tem o dever de fiscalizar e se manifestar quando se encontrar
diante de ilegalidades ou de abusos contidos em PRIJs.

Um caso emblematico é o da empresa Ceramica Gyotoku Ltda., que acabou por ter
sua faléncia decretada, ndo obstante o PRJ ter sido negociado e aprovado pela coletividade de
credores em sede de AGC.

Isso se deu em razdo de decisdo proferida pela Camara Reservada a Faléncia e
Recuperagdo Judicial do Tribunal de Justi¢a de Sao Paulo, nos autos do Agravo de Instrumento
n° 0136362-29.2011.8.26.0000.

O acdrdao de relatoria do Desembargador Pereira Calgas € evidente ao indicar que
a decisdo dos credores em AGC ndo € soberana, haja vista que, ao final, é o juizo de valor do
Poder Judiciario a ultima palavra. A seguir, a titulo de ilustragdo, alguns trechos do acérdéo,

proferido em 28 de fevereiro de 2012.%°

Primeiramente, cumpre ressaltar que incide-se em grave equivoco quando se
afirma, de forma singela e como se fosse um valor absoluto, a soberania da
Assembleia-Geral de Credores, pois, como ensinaram Socrates e Platdo, as
leis é que s@o soberanas, ndo os homens. Aristdteles, na Etica a Nicomano,
fortaleceu a concepgdo de soberania da lei, harmonizando a idéia de justica e

29 BRASIL. Tribunal de Justi¢a de Sdo Paulo, A1 0136362-29.2011.8.26.0000, rel. Des. Manuel Pereira Calgas;
Camara Reservada de Direito Empresarial; j. 28.02.2012. Disponivel em: <www.tjsp.jus.br>. Acesso em: 31
maio 2017.



equidade. O filésofo da UNICAMP, ROBERTO ROMANO, no magistral
ensaio "Acima ou abaixo da Lei", menciona o escolio de Leonardo Bruni,
pensador e politico do Renascimento, ao definir equidade (epikeia). Diz o
mestre renascentista: "Epikeia € a parte da justica que os jurisconsultos
nomeiam 'ex bono et equo’ (do que € bom e equanime). A lei é escrita de certo
modo e deve, no entanto, ser interpretada segundo os critérios do bem e da
equidade" (De Interpretatione Recta). Prossegue o professor ROMANO:
"Mas, de outro lado, toda lei deve ser interpretada segundo a justica. Nem
descompromisso nem fetiche legal. A prudéncia indica o caminho: 'Quem da
a cada um o que lhe pertence porque conhece a verdadeira e necessaria razdo
das leis age em constante acordo consigo mesmo e por seu proprio decreto,
ndo por decreto alheio: ele merece, pois, ser reconhecido como justo'.”
(Baruch Spinoza, Tratado Teoldgico-Politico), 'in', O Estado de Sdo Paulo,
25/12/2001, p. A2). Na linha de tal ensinanga, s6 se pode afirmar que a
Assembleia-Geral de Credores ¢é soberana, quando ela obedece a Constitui¢do
da Republica seus principios e regras - e as leis constitucionais. Se a
Assembleia-Geral de Credores aprova pelo quoérum estabelecido na Lei n°
11.101/2005 um plano que viole principios ou regras, compete ao Poder
Judiciario [que, como ja afirmei, ndo é mero chancelador de delibera¢des
assembleares tanto que tem o poder-dever de ndo aplicar regras
inconstitucionais] o dever de recusar a homologagdo ao plano viciado. Em
razdo de tal entendimento, o plano de recuperagio de empresa que se encontre
em crise econdmico-financeira ndo pode propor o pagamento do passivo em
prestagdes a serem cumpridas por longos anos e em valores infimos
considerados em proporgdo aos créditos que lhe foram concedidos em sua
atividade empresarial, que tenham o potencial de acarretar aos credores
sacrificios superiores aos que eles suportariam no caso de faléncia da
devedora. A recuperagdo da empresa s6 pode e deve ser deferida se a empresa
devedora mostrar que néo se encontra em situagdo de faléncia. Obviamente,
se a empresa devedora pede um prazo muito longo para iniciar os pagamentos
das parcelas propostas, e se o percentual a ser pago mostra-se vil ou iniquo,
tal situacfo evidencia que a empresa néo pode ser considerada recuperavel por
suas proprias forgas, mas sim, pelo sacrificio excessivo imposto de forma
injusta aqueles que lhe deram crédito, por acreditar que ela cumpriria a palavra
empenhada. Tal afirmativa se ajusta as idéias expostas no trabalho intitulado
"Mercado e Responsabilidade", da pena brilhante do filésofo DENISLERRER
ROSENFIELD, professor na Universidade Federal do Rio Grande do Sul, que,
ao cuidar do capitalismo, afirma: "O seu principio, do ponto de vista moral, é
aresponsabilidade, cada um arcando com as consequéncias de suas agdes, ndo
cabendo transferéncia de responsabilidades. Maus negocios nfo sfo
assegurados pelo Estado, mas de inteira responsabilidade dos que tomaram
tais decisdes, ndo cabendo ao contribuinte pagar por isso. As forgas pro-
mercado teriam, entdo, como contraparte a responsabilidade moral. [...] A
dimensdo ética do capitalismo estd na liberdade, na responsabilidade, na
meritocracia, na recompensa do trabalho e do esfor¢o, o que significa dizer
que cada um deve arcar com as consequéncias de suas a¢des. Ou seja, ndo
cabe a alguns ficar com os lucros e socializar os prejuizos..." ('in' "O Estado
de Sdo Paulo", 2/11/2011, A2). Ora, o plano apresentado pela devedora, com
proposta de que todos os credores das classes II e I1I receberzo 2,30% do lucro
liquido anual no décimo dia 1til apds periodo de 36 meses da data inicial de
pagamento, viola frontalmente o artigo 61 da Lei n° 11.101/2005, o qual
preceitua que, apds a concessdo da recuperacdo judicial, o devedor
permanecera em recuperagdo judicial até que se cumpram todas as obrigagdes
previstas no plano que se vencerem até 2 anos depois da concessdo da
recuperagdo judicial. Isto porque, nos dois primeiros anos ap6s a homologagéo



do plano, nfo havera vencimento de nenhuma obrigagdo de pagamento em
relagdo aos credores com garantia real ou aos credores quirografarios. O prazo
de supervisio judicial ja tera transcorrido quando ocorrer o vencimento da 1?
parcela dos créditos com garantia real e dos créditos quirografarios. A clausula
4.3.2 alberga em si grave violagdo da Lei n° 11.101/2005, que, como ¢ de
trivial sabenga, é norma de ordem publica. Sua violacdo pode e deve ser
decretada de oficio pelo Juiz ou Tribunal.

A peculiaridade desse caso se da uma vez que o acérddo teve origem em Agravo de
Instrumento interposto pelo Banco Itai BBA, que se insurgiu sobre clausula especifica do PRJ.
Ou seja, muito embora a decisdo que aprovou o PRJ tenha sido homologada pelo juizo de
primeira instancia e ndo tenha havido pedido do Agravante para rejeigdo do PRJ e decretagéo
da faléncia da empresa agravada, o Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo entendeu por
bem dessa forma proceder.

A partir dessa decisdo, muito tem se discutido a respeito do limite de intervengéo o
Poder Judicidrio nas decisdes obtidas em AGCs.

O entendimento de que a decisdo na AGC néo ¢ soberana e que ¢ do Judiciario a

decisdo final tem se consolidado. O doutrinador Manuel Justino reconhece essa tendéncia:

Observa-se desde logo que o poder da assembleia geral ndo € decisorio, ndo
se substituindo ao poder jurisdicional. Evidentemente a assembleia,
constituida por credores diretamente interessados no bom andamento da
recuperagdo, devera levar sempre ao juiz as melhores deliberacdes, que
atendam de forma mais eficiente ao interesse das partes envolvidas na
recuperagdo, tanto devedor quanto credores. No entanto, até pelo constante
surgimento de interesses em conflito neste tipo de feito, sempre competira ao
poder jurisdicional a decisdo, permanecendo com a assembleia o poder
deliberativo, dependente da jurisdi¢do para a implementagdo nos autos do
processo. Sem embargo, sempre que chamada a manifestagdo, a
jurisprudéncia vinha entendendo que a decisdo da AGC deveria ser acatada
pela jurisdi¢do. Este entendimento agora parece comecar a mudar, a partir de
decisdes que tém sido tomadas pelos Tribunais, no sentido de que “as
deliberagdes desse plano estdo sujeitas aos requisitos de validade dos atos
juridicos em geral, requisitos esses que estdo sujeitos a controle judicial (STJ,
REsp 1.314.209-SP, j. 22.05.2012, rel. Min. Nancy Aldrighi e TISP, Agin
013662-29.2011.8.26.0000, j. 26.02.2012, rel. Pereira Calgas).>°

A intervengdo do Poder Judicidrio é reconhecida pelo Superior do Tribunal de
Justica; o entendimento por parte da Corte Superior ja foi explicitado em diversos acérdaos,
como o proferido no Recurso Especial 1.314.209/SP, de relatoria da Ministra Nancy Andrighi.

De acordo com referido acérddo, cabe ao Poder Judiciario reconhecer a nulidade de clausulas

30 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacio de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005:
comentado artigo por artigo. 8. ed. Sdo Paulo: RT, 2012, p. 119.



incluidas em plano de recuperagao judicial aprovado em AGC, sob o fundamento de que seria
clausula ilicita, vedada pelo art. 122 do Cddigo Civil. O fato de ndo competir ao juizo a
interferéncia na vontade soberana dos credores, ndo implica na impossibilidade de o judiciario
exercer um controle quanto a licitude das providéncias decididas em AGC, sendo que a
soberania desta ndo pode sobrepujar os requisitos legais da manifestagdo de vontade
representada pelo plano de recuperagdo’!.

Em consonincia com essa tendéncia, foi aprovado, na | Jornada de Direito
Comercial do Conselho de Justica Federal, o Enunciado 44, por meio do qual se definiu o
seguinte: “A homologagao de plano de recuperacdo judicial aprovado pelos credores esta sujeita
ao controle judicial de legalidade”.

O que se entende € que, atualmente, os credores tém a prerrogativa de votar o PRJ,
mas, em ultima instancia, a homologagdo da decisdo dos credores € do juiz, que devera decidir
com base nos principios de legalidade e ordem publica.

Nesse sentido, o Enunciado 46 da mesma Jornada determina que: “Nao compete ao
juiz deixar de conceder a recuperacdo judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento
na analise econdmico financeira do plano de recuperacdo judicial aprovado pelos credores”.

E neste ponto que parece haver certa confusdo. Na pratica, o que se tem visto sdo
decisdes que extrapolam os limites da legalidade e optam, com fundamento em analise
econdmica subjetiva, por mudar a decisdo da AGC.

Nesse sentido, cita-se o acdrdao proferido recentemente pelo Tribunal de Justica de
Sdo Paulo no Agravo de Instrumento n. 2175962-47.2016.0.26.0000, por meio do qual o
Relator Fabio Tabosa, da 2 Camara Reservada da Direito Empresarial, baseado no argumento
de suposta inviabilidade e economica do PRJ homologado em primeira instancia, decretou a
faléncia da empresa Galena Quimica Farmacéutica Ltda., que atualmente emprega mais de 150
funcionarios e seria uma grande candidata a uma recuperagéo de sucesso. A seguir, transcri¢io

da ementa, para fins de ilustracéo.

Recuperagio judicial. Plano refeito, ap6s a reforma em sede de anterior agravo
de instrumento da decis@o homologatdria do primeiro plano aprovado (Al n°
0007430-86.2012.8.26.0000). Clausula prevendo desagio de 80% para os
créditos quirografarios. Insurgéncia de credor ao argumento de que abusiva e
excessivamente onerosa aos credores quirografarios. Matéria, todavia, ja
enfrentada no julgamento anterior, em que se definiu a aceitabilidade desse
percentual, desde que ajustados outros aspectos da clausula, como a previséo
de prazo certo para o pagamento, bem como a incidéncia de juros e atualizagéo

31 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. REsp 1326888/RS. Rel. Min. Nancy Andrighi, julgado em 22.05.2012.
Disponivel em: <www.stj.jus.br>. Acesso em: 31 maio 2017. No mesmo sentido, recursos especiais niimeros
1660195, 1532943, 1513260.



monetaria. Novo plano aprovado que traz, todavia, disposi¢des as quais,
agregadas ao citado desagio, acabam por levar a resultado desproporcional e
inaceitavel do ponto de vista do sacrificio dos credores, mormente pelo
elevado tempo previsto para o resgate da diminuta parcela remanescente dos
créditos quirografarios, ou seja, pelos menos vinte anos a contar do inicio da
recuperagdo. Decisdo homologatoria afastada. Anulagdo do plano, com a
decretagdo de quebra das sociedades agravadas. Agravo de instrumento do
banco credor provido.??

Nesse caso, ndo apenas a empresa agravada, mas também o proprio banco agravante
opuseram embargo de declaragdo manifestando a turma julgamento que: (i) ndo houve pedido
de decretacdo de faléncia da empresa; (ii) a faléncia ndo seria benéfica para nenhuma das partes;
e (iii) o Poder Judicidrio ndo pode rejeitar um PRJ com base em fundamentos de ordem
técnica/econdmica.

Até a data de apresentagdo desse trabalho, os embargos de declaragdo ainda néo
foram julgados.

Como se percebe, embora as normas sejam claras, sua aplicacfo é controversa.

32 BRASIL. Tribunal de Justica de Sdo Paulo, Al 2175962-47.2016.0.26.0000, rel. Des. Fabio Tabosa; 2°
Camara Reservada de Direito Empresarial; j. 28.02.2012. Disponivel em: <www.tjsp.jus.br>. Acesso em: 31
maio 2017.



CONCLUSAO

O presente Artigo teve como objetivo destrinchar o plano de recuperagao judicial,
a fim de compreender sua caracterizagdo enquanto espécie de negocio juridico, atentando as
suas especificidades de existéncia e validade.

Iniciou-se pelo estudo do negdcio juridico, dos motivos para sua regulamentacéo e
de suas carateristicas de validade e eficacia perante o ordenamento juridico patrio.

Posteriormente, partiu-se para a analise do PRJ regulado pela Lei n°® 11.101/2005,
com especial atengdo para o contexto em que ela foi criada, bem como para suas peculiaridades.
Verificou-se, também, seu conceito, contetido, formacdo e demais especificidades até a sua
aprovagdo/rejeicdo em assembleia geral de credores.

Foram apontados, ainda, os limites legais estabelecidos para a constitui¢do de um
plano de recuperacdo, limites estes que se fundam no principio basilar da Lei n° 11.101/2005,
qual seja, o da recuperagdo da empresa, explicitado pelo artigo 47 da referida Lei, que, por sua
vez, decorre de principio ainda mais primitivo que permeia o ordenamento juridico ha muitos
anos: a fungdo social do contrato.

Com base em todos esses elementos, foi possivel verificar de forma clara a natureza
negocial do PRJ, reconhecida, inclusive, pela doutrina e por tribunais patrios, mais
especificamente pelo TJSP e STJ.

Trata-se, no entanto, de negocio juridico especifico, porquanto inserido no ambiente
da recuperag@o judicial, instituto dotado de inegéavel viés publico.

Em outras palavras, o plano de recuperacdo extrapola a simples fungdo de
renegociar o débito de uma empresa em crise e apresentar um novo plano de pagamento para
os seus credores. A renegociacdo visa a preservar tanto a atividade empresarial, como a
manutengdo de empregos, a fim de que o empresario possa cumprir a sua fungéo social.

A funcéo social do plano de recuperagao judicial é garantida pelo Poder Judiciario.
Em ultima analise, € do Poder Judiciario o poder-dever de fiscalizar e garantir que essa fungéo
social permeie os planos de recuperagdo e seus respectivos procedimentos judiciais.

Sob a égide da legislagdo vigente, esse controle de legalidade faz todo o sentido,
devendo ser encarada como um conforto, uma garantia a coletividade de que o bem maior sera
preservado, de modo a assegurar a evolugdo e a credibilidade do instituto, bem como sua

submissdo as normas e aos principios que o regulam.



No entanto, por muitas vezes, esse controle de legalidade extrapola os limites
estabelecidos pela propria lei, e acaba o magistrado inclinando-se as suas proprias convicgdes
subjetivas, entrando em uma seara que foge de seu dever de fiscalizagdo de legalidade.

A defini¢do objetiva desses limites de interferéncia ndo ¢ uma tarefa facil, mas é
absolutamente necessaria, sob pena de fomento da inseguranga juridica e descredito do instituto.

Espera-se que, com o transcorrer do tempo, a lei e seus operadores amaduregam, no
sentido de proporcionarem cada vez mais clareza ao limite de intervencdo do Poder Publico, a
fim de se evitar descabidas interferéncias de ordem subjetiva por parte do Poder Judiciario, que
podem acarretar consequéncias desastrosas a preservagdo da empresa e, até mesmo, ao

cumprimento da fungéo social dos planos de recuperagdo nos casos concretos.
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