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Resumo

A Incorporacdo de Acgdes é um ato societario, que permite a transferéncia da totalidade da
participacdo societaria em determinada sociedade para outra sociedade, tal instituto ndo pode
ser confundido com a incorporagdo pura e simples, vez que nessa ultima o intuito é absorcéao
por completo dos ativos e passivos da sociedade incorporada, de maneira que a incorporada
passa a ndo mais existir. Tal similaridade na nomenclatura gera uma incerteza tributaria
guanto a seus efeitos ante a auséncia de regulamentacao especifica desse ato tipico.

O trabalho proposto passard por uma analise sucinta sobre a incorporacdo de sociedades,
andlise detalhada da incorporacdo de a¢des, natureza juridica de ambas, bem como faremos
também uma analise para distinguir a incorporacao de ac¢bes dos institutos da integralizacédo
de capital e da permuta de bens. Analisando 0s procedimentos societarios para a sua
caracterizacdo e distincdo de ainda outros negdcios juridicos. Passando-se para uma analise
mais detida sobre incorporacdo de acles, estudando para tanto a legislacdo societaria,
tributaria e as normas contabeis aplicaveis.

Com esse estudo visa-se demonstrar que a incorporacdo de acbes € um instituto do direito
societario que pode e deve ser usado como instrumento valido e efetivo para o planejamento
tributério e ndo atrai a tributacdo da renda.

Portanto, esse estudo tem a finalidade exclusiva de definir o instituto da incorporacdo de
acles sob a dtica do direito tributario a luz da doutrina pertinente ao tema, sua natureza

juridica, as consequéncias tributarias e discutir os conceitos trazidos pela jurisprudéncia.

Palavras Chave:1. Incorporacédo de agdes. 2. Tributacdo; 3. Imposto de Renda 4. Ganho de
Capital.



Abstract

The Merger of Shares is a corporate act, which allows the transfer of the entire ownership of
the shares in a certain company to another company, such institute should not be confused
with the pure and simple incorporation, since in the latter has purpose to fully absorb the
assets and liabilities of the merged company, so that the merged entity no longer exists. This
similarity on the name of the institute generates a tax uncertainty regarding its effects in the
absence of specific regulation of this typical act.

The proposed work will include a brief analysis on the incorporation of companies, detailed
analysis of the incorporation of shares, legal nature of both, as well as an analysis to
distinguish the incorporation of shares of the institutes from the capital contribution and the
exchange of assets. Analyzing the corporate procedures for its characterization and distinction
from the other legal business. Moving on to a more focused analysis on the incorporation of
shares, studying the corporate, tax and applicable accounting standards.

This study aims to demonstrate that the incorporation of shares is an institute of corporate law
that can and should be used as a valid and effective instrument for tax planning and does not
attract taxation of income.

Therefore, this study has the exclusive purpose of defining the institute of incorporation of
shares from tax law point of view in light of the doctrine, its legal nature, tax consequences
and discuss the concepts brought by jurisprudence.

Keyword: 1. Merger of shares. 2. Taxation. 3. Income Tax. 4. Capital Gain.
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1 INTRODUCAO

A reorganizacdo de sociedades dentro de um grupo ou com terceiros € uma
ferramenta muito importante para a vida econdmica e estratégica das empresas. Muitas vezes,
uma sociedade se vé obrigada a praticar um ato juridico, a fim de se capitalizar, fortalecer
suas frentes, ampliar o seu campo de atuacdo, expandir seus negdcios e, para tanto, lanca mao
de instituto societarios.

O direito societério consciente da vida empresarial e comercial, traz institutos que
visam permitir a concentracdo e expansdo empresarial.

A reorganizacdo empresarial ou reestruturacdo societadria € mecanismo que
permite que as empresas atravessem por dificuldades patrimoniais ou a colocando em um
patamar mais competitivo.

E nesse sentido que operam as ferramentas da cis&o, incorporagdo, fusio e a, tdo
famigerada, incorporacdo de acdes, dentre outras opera¢fes mais inventivas a cargo dos
doutrinadores.

Todas essas operagdes entram na mira dos entes fiscalizadores que possuem o
foco de extrairem dessas operacgdes os efeitos tributarios delas decorrentes.

Portanto, muito embora sejam institutos originarios do direito societario, acabam
por emprestar formas no ambito tributario, vez que a manipulacdo dessas operacdes
societarias esbarra de alguma forma no interesse do Estado.

Entretanto, diferentemente do que ocorre na maioria dos institutos aqui
mencionados, a incorporacdo de acles, objeto principal desse estudo, ndo possui um
tratamento bem definido na esfera do direito tributario, acarretando a possibilidade de
distorcdes de seus efeitos.

Com esse fito é que o presente trabalho visa deflagrar o instituto da Incorporacéo
de Ac¢bes como negdcio tipico do direito societario amplamente utilizado em processos de
estruturagdes de grupos econémicos, sem impactos diretos em hipdteses tributaria, que vem
causando um crescente interesse das autoridades fiscais por total desconhecimento de suas
caracteristicas e efeitos.

Tais distorgOes acabam por prejudicar os contribuintes, que levam seus pleitos aos
conselhos administrativos, que esbarram, por vezes, na problematica do desconhecimento da

operagéo.



Assim ainda que o objetivo precipuo desse trabalho seja os efeitos tributarios
decorrentes da operagdo de incorporacdo, para efetivamente delimitar seus efeitos sera
indispensavel examina-lo sob a 6tica societaria, conceituando-o 0 negocio e ato juridico, a fim

de determinar o objetivo final do instituto.



2 INCORPORACAO DE ACOES

Tido como uma das inovag0es trazidas pela Lei n.° 6.404/76, a criagdo de um instituto
que permitisse a manutencdo de uma sociedade unipessoal, por meio da possibilidade de
constituicdo da subsidiaria integral.

De acordo com legislador da época, viu-se a necessidade de criar essa figura a fim de
inibir manobras que corriqueiramente eram utilizadas para mascarar o que de fato era uma
sociedade unipessoal, vé-se que era tdo latente, que muito embora houvesse uma resisténcia
anterior no normativo, aquilo ja ocorria na pratica, que na propria exposi¢do de motivos do
Projeto de Lei da Lei n° 6.404/76, deixa claro que se trata de “dar jurisdicidade ao fato™* ou
seja trazer ao direito um fato que ja ocorria, dando-o legalidade:

“A companhia que tem por Unico acionista outra sociedade brasileira
é expressamente admitida e regulada no artigo 252, que da
juridicidade ao fato diario, a que se véem constrangidas as
companhias, de usar "homens de palha™ para subscreverem algumas
acdes, em cumprimento ao requisito formal de nimero minimo de
acionistas. Mas o Projeto ndo admite a companhia brasileira
subsidiaria integral de companhia estrangeira, para deixar claro que
a lei veda a subordinacédo do interesse da sociedade nacional ao da
estrangeira: os administradores da companhia brasileira controlada
por acionistas estrangeiros, assim como o0 seu acionista controlador,
tém sempre os deveres e responsabilidades definidos nos artigos 116,
117 e 154 e seguintes.”

Tal fato pode ocorrer de forma originaria ou superveniente. Tem-se como originaria a
subsidiaria integral que é criada a partir do destaque de parte do patriménio de uma sociedade
com o fito de constituir uma nova sociedade, da qual sera sua unica detentora.

Superveniente vem da aquisicdo da totalidade das acbes de uma sociedade ja existente,
seja pela aquisicdo pura e simples, conforme previsto no artigo 251 da Lei n. 6.404/76, ou
pela a incorporacgéo da totalidade das acdes de sociedade pre-existente ao seu patriménio, essa
ultima forma sera o objeto de estudo na nossa anélise.

Antes de aprofundarmos um pouco no estudo da incorporacdo de acGes, cabe aqui
delimitar o tema, ja que o instituto é objeto de inimeras discussfes doutrinarias, entretanto em
nosso estudo nos atentaremos as principais corrente apenas para individualiza-lo e entender

por que seus efeitos transbordam a esfera societaria e atingem o direito tributario. Indo além

1 BRASIL. Exposicédo de Motivos n.° 196, 24 de junho de 1976, do Ministério da Fazenda, Secdo V.



de uma simples anélise doutrinéria, procurando percorrer a jurisprudéncia administrativa que

toda o assunto.

2.1 NATUREZA JURIDICA

A incorporacao de acdes € um instrumento de concentracdo empresarial, por meio
do qual uma sociedade, a incorporadora, incorpora ao seu patrimoénio a totalidade das acOes
de outra companhia, convertendo-a em sua subsidiéria integral. Neste caso, (i) a companhia
que teve suas acOes incorporadas ndo perde a sua personalidade juridica e, portanto, ndo ha
que se falar em sucessdo pela incorporadora e (ii) ndo ha qualquer forma de pagamento em
dinheiro, mas apenas com acgdes da incorporadora?, salvo no caso de exercicio do direito de
recesso.

Trata-se de um negdcio sui generis de incorporacdo, no qual (i) ndo se incorpora
uma sociedade na outra, subsistindo a “incorporada” como pessoa juridica, e (ii) ha uma
espécie de alienagdo, pelo controlador da “incorporada”, ndo apenas das suas acdes, mas das
acOes dos minoritarios, que sdo compulsoriamente obrigados a receber a¢des da incorporadora
como pagamento pelas suas acBes de emissdo da incorporada, salvo no caso de exercicio do
direito de recesso®.

O instituto € regulado pelos artigos 252 e seguintes juntamente com o artigo 8° da
Lei das S.A., os quais descrevem os procedimentos a serem adotados pela incorporadora e
pela companhia cujas agfes serdo incorporadas para que estas aprovem a incorporacdo da
totalidade das aces de emissdo da segunda pela primeira.

O artigo 252 da Lei n. 6.404/76, a fim de permitir a criacdo de subsidiaria integral
derivada da transferéncia da totalidade da participacdo societaria em determinada sociedade

para outra sociedade, conforme veremos*:

“Art. 252. A incorporacdo de todas as acOes do capital social ao
patriménio de outra companhia brasileira, para converté-la em
subsidiaria integral, ser4 submetida a deliberacdo da assembléia-

ZEIZIRIK, Nelson. A Lei das S.A. Comentada, v. IV. 22 Ed. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2015, pp. 291 e 292.

3 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a Lei das Sociedades Andnimas. 42 ed. Séo Paulo: Saraiva, 2011,
pp. 173 e 173.

4 BRASIL. Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Disp&e sobre as Sociedades por Agdes. Brasilia, DF, 15 de
dezembro de 1976; 155° da Independéncia e 88° da Republica.
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geral das duas companhias mediante protocolo e justificacdo, nos
termos dos artigos 224 e 225.

§ 1° A assembléia-geral da companhia incorporadora, se aprovar a
operacao, devera autorizar o aumento do capital, a ser realizado com
as agoes a serem incorporadas e nomear os peritos que as avaliarao;
0s acionistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever o
aumento de capital, mas os dissidentes poderdo retirar-se da
companhia, observado o disposto no art. 137, Il, mediante o
reembolso do valor de suas acbes, nos termos do art. 230,
(Redacédo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

§ 2° A assembléia-geral da companhia cujas a¢des houverem de ser
incorporadas somente podera aprovar a operacdo pelo voto de
metade, no minimo, das acfes com direito a voto, e se a aprovar,
autorizard a diretoria a subscrever o aumento do capital da
incorporadora, por conta dos seus acionistas; os dissidentes da
deliberacdo terdo direito de retirar-se da companhia, observado o
disposto no art. 137, 11, mediante o reembolso do valor de suas agdes,
nos termos do art. 230.

§ 3° Aprovado o laudo de avaliagdo pela assembléia-geral da
incorporadora, efetivar-se-a a incorporacao e os titulares das agdes
incorporadas receberdo diretamente da incorporadora as agdes que
Ihes couberem.

§ 40 A Comissdo de Valores Mobilidrios estabelecera normas
especiais de avaliacdo e contabilizacdo aplicaveis as operacdes de
incorporacéo de ac¢des que envolvam companhia aberta. ”

Nos dizeres de Nelson Eizirik, a incorporacdo de acdes pode ser definida de forma

simples:

“A incorporacdo de acOes constitui operacdo pela qual uma
sociedade an6nima é convertida em subsidiaria integral de outra
companhia brasileira, estando expressamente prevista no art. 252 da
Lei n®6.404/76" °.

Nota-se que de acordo com a literalidade do artigo acima transcrito, a
incorporacdo de acOes € a via em que se torna possivel que uma sociedade passe a deter
integralmente outra, como Unica acionista, fazendo desta a sua subsidiaria integral. Trata-se

da possibilidade legal de constituicdo de uma sociedade unipessoal.

SEIZIRIK, Nelson. Incorporacgéo de agGes: aspectos polémicos. In: WARDE JR., Walfrido Jorge (org.). Fuséo,
cisdo, incorporacdo e temas correlatos. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2009, p. 78.
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2.2 A INCORPORAGCAO DE ACOES COMO INSTITUTO UNICO DO DIREITO
SOCIETARIO

Né&o obstante, a incorporacéo de ac¢des tenha como resultado final a associacao de,

no minimo, duas sociedades, tal como a incorporacao de sociedade, seus efeitos diferem.

N&o ha que se confundir o instituto da incorporacao de a¢cGes com a incorporagdo
pura e simples, vez que nessa Ultima o intuito é absor¢do por completo dos ativos e passivos
da sociedade incorporada, de maneira que a incorporada passa a ndo mais existir.

Tal distincdo é bem formulada por Modesto Carvalhosa, ao comentar o artigo

acima transcrito no tocante a forma derivada de constituicdo de subsidiaria integral, descreve:

“Na constituicdo derivada, de que trata este artigo, h4 uma falsa
incorporacdo, ou seja, a aquisicdo de acOes de determinada
companhia, sendo a incorporadora a unica adquirente. Tendo em
vista a protecdo dos interesses dos acionistas minoritarios de ambas
as sociedades — a incorporada e a incorporadora -, a lei criou uma
seria de dispositivos especiais, em tudo semelhantes ao negdcio e aos
procedimentos da incorporacg&o auténtica.®”

Nessa mesma seara, a ja& mencionada exposicdo de motivos do projeto de Lei que
aprovou a Lei n. 6.404/76, o legislador cuida ainda de descrever e conceituar o instituto da
incorporacdo de acbes de forma a dissocia-la da incorporacdo pura e simples, ainda que

admita a sua similaridade.

“.., regulada no artigo 253 é meio de tornar a companhia
subsidiaria integral, e equivale a incorporacdo de sociedade sem
extincdo da personalidade juridica da incorporada. A disciplina legal
da operacdo € necessaria porque ela implica - tal como na
incorporacdo de uma companhia por outra - em excepcionar o direito
de preferéncia dos acionistas da incorporada de subscrever o
aumento de capital necessario para efetivar a incorporacdo Em
compensacao, para evitar que a subsidiaria integral possa servir de
instrumento para prejudicar acionistas minoritarios da companhia
controladora, o artigo 254 assegura direito de preferéncia para
aquisicdo ou subscricao de ac¢les do capital da subsidiaria integral.”

Ainda, quanto as diferencas, faz-se importante destacar que na incorporagédo de

acOes as partes envolvidas sdo as sociedades, em si, e ndo seus sOcios.

SCARVALHOSA, Modesto. Comentarios a lei das sociedades anénimas. V. 5. Sdo Paulo: Saraiva, 2014, p. 172.
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Em sintese, nas brilhantes palavras de José Luiz Bulhdes Pedreira’, podemos
diferenciar os dois institutos da seguinte forma:

“A incorporacdo consiste, portanto, na absorcdo de uma sociedade
por outra, com os seguintes efeitos: (a) a unificagcdo dos corpos
sociais das duas sociedades: 0s socios da incorporada passam a ser
socios da incorporadora; (b) a unificacdo de patriménios: o
patriménio da incorporada é consolidado no da incorporadora, que a
sucede universalmente, e (c) a extincdo da incorporada, sem
liquidacao: apenas a pessoa juridica incorporadora continua a existir
apods a operacdo. ”

Esse ato apesar de também se assemelhar a incorporacéo, estes institutos ndo se
confundem, uma vez que na incorporagdo de a¢des ndo ha extin¢do de qualquer das pessoas
juridicas envolvidas, posto que a incorporadora passa a ser subscritora integral da sociedade
incorporada.

Novamente, o doutrinador Modesto Carvalhosa sobre o efeito primordial da
incorporacao de acoes.

“Com efeito, o pressuposto da incorporacdo € a extingdo de um das
companhias envolvidas no negdcio. Tal fato juridico ndo ocorre na
mesma medida em que, embora as a¢des da incorporada passem ao
patriménio da incorporadora, a pessoa juridica subsiste em sua
plenitude patrimonial e gerencial. Ao se incorporarem acgdes de uma
companhia ndo se esta, ao menos diretamente, incorporando o
patriménio desta. Segue ela o seu destino negocial préprio. Nao tem a
sociedade incorporadora direito real sobre esse patriménio. Trata-se
de patrimdnio pertencente a outra pessoa juridica, comprometido com
negocios proprios, e sobre o0s quais sdo interessados 0s terceiros
contratantes, credores e Poder Publico. Serd prépria, outrossim, a
responsabilidade extracontratual da subsidiaria integral que resultar
dessa incorporagdo.”

Pois bem, conforme explicitado acima, na referida operacdo societaria ocorre o
aumento do capital social. Sendo que este ocorre, na incorporadora, por meio da transferéncia
da totalidade das agOes da incorporada, passando a incorporadora a deter a totalidade das

acOes da incorporada e essa, por sua vez, passa a ser subsidiaria integral da incorporadora.

" LAMY FILHO, Alfredo; PEDREIRA, José Luiz Bulhdes. A Lei das SA. v. 2, 22 ed., Rio de Janeiro: Renovar,
1996. p. 666.
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Portanto, as sociedades envolvidas na operagdo permanecem existentes e com personalidades

juridicas distintas. Como ensina Luiz Gastdo Paes de Barros Ledes®:

“Nesta Ultima operacdo, ndo ha, portanto, transferéncia do
patrimonio de uma companhia ao patrimonio da outra, mas da
totalidade das acbes de uma companhia para outra, que se torna a
acionista Unica da primeira. Convertida em subsidiéria integral, esta
nao se extingue, permanecendo como pessoa juridica independente,
com plena autonomia patrimonial, sem que ocorra sucessdo de
direitos e obrigacGes entre as sociedades envolvidas. ”

Né&o se pode deixar de frisar que a incorporacdes de acdes apesar do home nao se
confunde com o Instituto da incorporacdo de empresas, em que nessa operacdo héa
necessariamente a extincdo de uma das sociedades e 0s ativos, passivos, bem como a
atividade da empresa passa a integrar o patrimonio da empresa sobrevivente.

Ja na incorporacdo de acOes, apenas passam a integrar o patriménio da
incorporadora as acOes incorporadas, mas as empresas permanecem segregadas e nao ha

extingdo de nenhum CNPJ. Transcrevemos abaixo os dispositivos da Lei n. 6.404/76°:

Art. 227. A incorporacdo é a operagdo pela qual uma ou mais
sociedades sdo absorvidas por outra, que lhes sucede em todos 0s
direitos e obrigagdes.

§ 1° A assembléia-geral da companhia incorporadora, se aprovar o
protocolo da operacdo, devera autorizar o aumento de capital a ser
subscrito e realizado pela incorporada mediante versdo do seu
patriménio liquido, e nomear os peritos que o avaliarao.

Art. 252. A incorporacdo de todas as acbes do capital social ao
patrimonio de outra companhia brasileira, para converté-la em
subsidiaria integral, ser4 submetida a deliberacdo da assembléia-
geral das duas companhias mediante protocolo e justificacdo, nos
termos dos artigos 224 e 225.

Nos termos do artigo 224 da Lei 6.404-76 (“Lei das S.A.”), a incorporagdo de
acOes dependera da celebracdo de um protocolo entre as sociedades envolvidos e uma
justificacdo para a reestruturacdo preparada pela administracdo das sociedades. O protocolo
deve indicar as seguintes informacdes: (i) 0 nimero, espécie e classe das acdes que serdo

atribuidas em substituicdo dos direitos dos acionistas da Companhia Alvo e os critérios

8 LEAES, Luiz Gastdo Paes de Barros. Pareceres. Sdo Paulo: Editora Singular, 2004. p. 1413.
® BRASIL. Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Dispde sobre as Sociedades por Acdes. Brasilia, DF, 15 de
dezembro de 1976; 155° da Independéncia e 88° da Republica.
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utilizados para determinar a relagcdo de substituicdo das a¢des de emissdo da Companhia Alvo
por acdes da incorporadora; (ii) os critérios de avaliagdo do patriménio liquido da Companhia
Alvo, a data a que sera referida a avaliacdo e o tratamento das variacGes patrimoniais
posteriores; (iii) o valor do aumento do capital da incorporadora; (iv) as alteracfes
estatutarias, que deverdo ser aprovados para efetivar a incorporacdo de aces; e (V) todas as
demais condicOes a que estiver sujeita a incorporagédo de acdes.

A incorporadora, ao aprovar a operacdo de incorporacdo de acdes em assembleia
geral, devera ainda autorizar o aumento do seu capital social, que sera integralizado com as
acoes de emissdo da Companhia Alvo, conforme artigo 252, §1° da Lei das S.A. Tendo em
vista que referido aumento de capital tem por objetivo transformar a Companhia Alvo em
subsidiaria integral, ndo ha direito de preferéncia aos acionistas da incorporadora para
subscricao neste aumento.

Assim, poder-se-ia argumentar que este instituto nada mais é do que uma
subscrigdo de capital com bens. Entretanto, apesar de também se assemelhar a integralizacdo
de acdes, visto que tanto na integralizacdo quanto na incorporacao de a¢des, o resultado focal
se da em relacdo a alteracdo do quadro societario da incorporadora, ndo se confunde com este.

A similaridade desses institutos reside, tdo somente, no resultado das duas
operacOes, pois 0 motivador e a intensdo ndo é necessariamente adquirir quotas na sociedade
incorporadora, mas sim na incorporada.

Veja que o efeito que aproxima os dois institutos € o resultado presente em ambas
as operacdes, qual seja, 0 aumento de capital social. Tanto na integralizacdo de capital puro e
simples h& efetivo aumento quanto na incorporacdo de agdes, sendo que nessa ha a efetiva
substituicdo da acdo da incorporada pela acdo da incorporadora. Nesse sentido, temos nos

dizeres de Waldirio Bugarelli®°:

“A incorporagdo de agoes consiste na operag¢do pela qual uma ou
mais sociedades sdo absorvidas por outra, que lhes sucede em todos
direitos e obrigagoes.

Ha, portanto, transposi¢do, em bloco, do patriménio e dos acionistas
ou socios das incorporadas para incorporadora que, permanecendo,
emite acdes e entrega aos acionistas ou sécios da incorporada, por
forca de lei, em todos direitos e obrigagoes.”

Contudo, ha um diferencial latente entre os institutos, na subscricdo de a¢Ges ha a

necessidade de aprovacao unanime dos acionistas da sociedade objeto do aumento de capital,

10 BULGARELLI, Valdirio. Fusdes, Incorporacdes e Cisdes de Sociedade. 52 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2000. p. 216.
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sendo que no aumento de capital deve-se respeitar o direito de preferéncia dos socios
existentes!! e de retirada do sécio discordantes.

O mesmo ndo pode ser imputado a incorporacdo de acdes, ja que neste caso a
incorporacdo de acdo é aprovada pela independente da vontade individual do socio ou da
vontade do minoritario, é dizer, a 0 negdcio da incorporacdo ocorre entre as sociedades
envolvidas, isso se socorre, principalmente porqué na sociedade incorporadora a decisdo é
tomada pela Assembleia Geral, enquanto, na subscricdo de aces 0 negocio se da com as
pessoas do sdcio da sociedade objeto.

E neste contexto que o professor Alberto Xavier, ao buscar consubstanciar os
efeitos tributérios da incorporacéo, afasta os dois institutos.

“Precisamente porque a lei pretendeu viabilizar a formagdo
superveniente de subsidiaria integral, prescindido de regra de
unanimidade, ela foi for¢cada a abandonar a construcdo juridica da
figura da incorporacdo de acOes baseada numa pluralidade de
contratos de subscricdo em bens, para optar pela configuracdo
juridica da operacdo como um contrato ndo ja entre socio e
sociedade, mas entre duas sociedades, a companhia cujas acles
houverem de ser incorporadas e a companhia incorporadora. “*?

Portanto, embora que a incorporacdo de aces acabe por importar na alteracdo do
patrimbnio dos s6cios da sociedade incorporada, este ato isolado ndo pode ser o norteador
para fixar o conceito da sua natureza.

Para Sacha Calmon essa diferenciacdo vai muito além, ao frisar que na
integralizacdo de capital com aporte de bens o intuito Unico e exclusivo é o aumento do
capital, sendo-lhe ao subscritor conferido o direito de discordar com o laudo de avaliagéo. E,
mais, assevera que o instituto da incorporacdo de acGes estd sub-rogado as regras societarias
dos demais institutos de reorganizacao societaria, quais sejam, incorporacdo, fusdo e cisdo,
nos termos dos arts.224 e 225 da Lei n.° 6.404/76, neste sentido, podemos inferir que ndo cabe
aos socios das sociedades envolvidas concordar ou ndo com o laudo de avaliagéo e, também,
diferente do que ocorre em uma integralizacdo em que o aporte visa no incremento de um

ativo para o sociedade objeto, na incorporacdo ndo necessariamente importard em um

11 Conforme disposto no art. 171, 82° da Lei n. 6.404/76, transcrevemos: “No aumento mediante capitalizacdo de
créditos ou subscricdo em bens, serd sempre assegurado aos acionistas o direito de preferéncia e, se for o caso,
as importancias por eles pagas serdo entregues ao titular do crédito a ser capitalizado ou do bem a ser
incorporado.”

12 XAVIER, Alberto. Incorporagéo de aces: natureza juridica e regime tributario, p.127
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aumento de capital, uma vez que se a sociedade avaliada tiver o seu acervo liquido a
descoberto a sociedade incorporadora experimentara um impacto negativo®2,

Também, nesse contexto, deve-se abordar o conceito de alienacdo para auxiliar
com a definicdo da natureza juridica da incorporacao de aces.

Para o direito civil, a alienacdo € a transferéncia voluntaria da propriedade
podendo ser onerosa ou n&o.

Nesse quesito pode-se inferir que na incorporacdo de acGes ha a transferéncia das
acOes incorporadas, entretanto, nesse caso pode-se dizer que ha uma dacgdo, vez que a
onerosidade se reflete na entrega das acOes da incorporadora. Assim como defende o
professor Modesto Carvalhosal®: “tendo como moeda de pagamento as acdes de emissdo da
incorporadora, de sua propriedade”.

Nesse mesmo viés, o ilustre professor Luis Eduardo Schoueri'®, resume o

entendimento da alienagdo na incorporagao de acoes:

“Assim é que se pode fincar a primeira corrente na consideracdo da
incorporacdo de acdes como um negocio que implica efetiva
alienagdo das agoes detidas pelos socios da sociedade ‘incorporada’,
porquanto tais agoes sejam utilizadas como ‘moeda de pagamento’
pelas ac¢des da companhia ‘incorporadora’.”

13 «“S30, pois, muito diferentes a incorporagdo de acGes e 0 aumento capital, por conferéncia de bens, a saber: -
como na incorporacgdo de agBes se da uma reorganizagdo societaria, a manifestacdo de vontade é coletiva, [...]
Apenas as pessoas societarias sdo parte na relagdo; - na subscri¢do de acdes por conferencia de bens, além da
prévia chamada de capital, ocorre a manifestacdo de vontade unitaria ao acionista (pessoa fisica), que se torna
assim, parte na relacdo — portanto, na incorporacdo de acdes, 0s sdcios, pessoas fisicas, ndo praticam nenhum ato
de alienacdo de suas agdes, pois apenas as pessoas societarias envolvidas atuam; - ao contrario na incorporacao
de a¢Bes, nem ha alienacdo de suas a¢Bes por partes do socio, nem tdo pouco realizacdo de ganho, por meio de
dissolucdo da sociedade, pois a sociedade supérstite continua titular de direitos e obrigacGes , prevalecendo o
principio da continuidade do empreendimento; - no aumento de capital , a regra geral é a do direito de
preferéncia dos acionistas atuais, mesmo no aumento de capital cem bens por pessoa que anteriormente ndo era
acionista ao passo que na incorporacdo de agdes esse direito inexiste, motivo pelo qual lhes é assegurado o
direito de retirada com reembolso de suas a¢Bes; - no aumento de capital por conferencia de bens, ha prévia
chamada de capital e o objetivo é exclusivamente o de aumento, enquanto que, na incorporacdo de acoes, 0
objetivo é operacional/empresarial, espécie de técnica organizatdria da sociedade, sendo 0 aumento
consequéncia e ndo razdo do processo; - a incorporagdo de acles aplicam-se os procedimentos formais da
incorporacgdo, fusdo ou cisdo, previstos nos arts. 224 e 225, por determinacéo da lei do anonimato. O inciso 111 do
art. 224 impede qualquer equiparagdo entre a incorporacdo de acGes e4 conferéncia de bens na subscri¢do, pois
na conferéncia, além do ritual prdprio, os critérios de avaliacdo sdo determinados por peritos, podendo os
subscritores aceitar ou ndo a avaliacdo”. (COELHO, Sacha Calmon Navarro. Imposto sobre a renda e
incorporacdo de agdes da sociedade “Holding”, Revista Dialética de Direito Tributério, n.° 77, fevereiro de 2002,
p. 178/179).

14 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a Lei das Sociedades Anénimas. 4 v. 22 ed. S&o Paulo: Saraiva, 2003.
p. 130.

15 SHOUERI, Luis Eduardo; ANDRADE, Luiz Carlos de. Incorporacdo de Acdes: natureza juridica e efeitos
tributarios. Revista Dialética de Direito Tributario, Sdo Paulo, n. 200, 2012, p. 47.
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Contudo, o fato de os socios da sociedade incorporada verem expurgados do seu
patrimonio a sociedade e receberem em substituicdo agdes de outra sociedade ndo deve
qualificar tal operacdo como alienagdo, pois como dito, a alienacdo € um ato voluntario do
alienante, ao posso que a incorporagdo de acdes é um ato compulsorio ao qual se sujeita 0s
socios da sociedade a ser incorporada em razdo de ato de vontade desta. Ou seja, 0 socio da
sociedade que terd suas acbes incorporadas, ndo manifesta ato de vontade, ele
compulsoriamente entrega suas acGes a outra sociedade, restando-lhe apenas contra essa
compulsoriedade, o direito de se retirar.

Sob essa mesma 6tica, ndo se pode querer classificar tal negdcio como permuta. A
existéncia do recebimento do um bem em troca de outro bem, faz alguns se inclinarem a
classificar erroneamente o instituto da incorporacdo com a permuta e, neste sentido, atribuir-
Ihes todas as disposicdes referentes a aliena¢ao™®.

A permuta também € instituto do direito civil, contratual, o qual pode ser assim
definido:

6

a permuta um dos contratantes promete uma coisa em troca de
outra, ou seja, uma parte se obriga a dar uma coisa por outra. Em
melhor definicédo a troca é o contrato pelo qual as partes se obrigam
a dar uma coisa por outra que ndo seja dinheiro”*’

Ora, acabamos de afirmar que na incorporacdo de a¢des ndo ha ato de vontade das
pessoas que recebem algo em troca de suas a¢des, mas uma compulsoriedade de dar suas
acoes.

O negocio juridico, em si, nem ¢ firmado pelas partes ‘permutantes’ neste caso,
sendo certo, que 0s sujeitos ativos do contrato de incorporacdo € a sociedade que tera as suas
acOes incorporadas e a sociedade incorporadora dessas agBGes. Os sOcios que tém o seu
patrimonio afetado sdo meros terceiros interessados, compelidos a vontade da sociedade a que
faz parte.

O recebimento da dagdo em pagamento das agOes a qual aquele terceiro teve que
obrigatoriamente abrir mao nada mais é que uma recomposic¢ao do seu patrimdnio, posto que,
se ndo fosse assim haveria um atributo confiscatorio na incorporagdo de agdo ou, por mais

absurdo que pareca, ou doacdo (ato ndo oneroso).

16 Art. 533 do Cédigo Civil.
17 SILVA, Maira Santos Antunes da. Do contrato de troca ou permuta. Revista Busca Legis. Disponivel em:
<http://www.buscalegis.ufsc.br>. Acesso em 04/2018, p. 01.
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E no sentido de manutencdo do patrimonio do terceiro afetado que ha a
necessidade de substituicdo das acbes. Assim como, aquele minoritario discordante, ao
exercer 0 seu direito de retirada devera ter suas acdes pagas.

Destarte, a substituicdo de bens consequéncia da incorporacao de a¢des ndo pode
ser vista como uma permuta, mas sim como uma recomposi¢do do patriménio do sécio que
néo exerceu seu direito de retirada e viu suas a¢0es incorporadas em outra sociedade.

Sdo decorrentes dessas similitudes com outros institutos do direito comercial, que
o0 ente fiscalizador tenta fundamentar a existéncia de hipdtese de incidéncia tributaria e seu
consequente reflexo econdmico aos cofres publicos, qual seja, a prestacdo em pecunia.

Outra problematica que deve ser enfrentada por aqueles que defendem que ha uma
alienacdo ou permuta, diz respeito ao preco da operacéo.

Tendo em vista que somente com a mensuracdo desse monetariamente, podera ser
extraido o correto julgamento tributario e as consequéncias deles decorrentes. E a onerosidade
na tradicdo que da ensejo ha um possivel acréscimo patrimonial, que € objeto da tributacdo
imposto sobre a renda.

Serd, entdo, a partir do preco da operacdo que determinara se ha nessa operacao o
chamado ganho de capital ou se operacdo resulta em uma neutralidade patrimonial ou um
decréscimo deste.

Sem ainda, sem mencionar a aplicabilidade das novas regras contabeis tais com
reconhecimento inicial, avaliacdo a valor justo equivaléncia patrimonial.

Toda essa delimitacdo de conceitos e necessidade de evidenciacdo de que se
tratam de institutos diversos do direito civil, comercial e societario, pois a confusdo deles faz
com que sejam empregados de forma equivocado trazendo um grande prejuizo a sociedade,
em seu sentido amplo.

E nesse sentido que as cortes administrativas dos contribuintes®®, em algumas
decisBes’® acabou por prejudicar o contribuinte que operou uma reorganizagdo ou
reestruturacdo societario por meio do emprego da incorporacdo de acbes ao aplicar
equivocadamente a este instituto o conceito amplo de alienagdo, dando o viés juridico a
incorporacgdo de agbes uma compra e venda ou de uma subscrigéo de acoes.

E, ao imprimir a operacdo de incorporacdo de agdes 0 conceito generico extenso
de alienacdo onerosa, 0s julgadores subjugaram que tal operacéo estaria sujeita a tributacao da

renda, por resultar em ganho de capital, esquecendo apenas que nessa operagdo a auséncia de

18 Conselho Administrativo de Recurso Fiscal - CARF
19 Acdrdéos 9202.00.662 e 9202-00.663
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vontade daqueles aos quais classifica como sujeito passivos do tributo (socios das acGes
incorporadas ao capital da sociedade), ndo se opera fluxo financeiro e que o terceiro apontado
como sujeito passivo é mero efeito colateral do negdcio juridico.

E nesse sentido que passaremos a analisar o instituto sob a drbita da legislacio

tributéria.
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3 INCORPORACAO DE ACOES E SUA RELEVANCIA PARA O DIREITO
TRIBUTARIO

3.1 APLICACAO DE SEUS EFEITOS NO AMBITO TRIBUTARIO

No &mbito tributario, o instituto da incorporacao de agdes ndo encontra tratamento
especifico, ao contrario do que ocorre com diversos outros institutos do direito societario, que
por esbarrarem no direito tributario possuem seus reflexos devidamente regulamentado pela
legislacdo fiscal.

Por assim dizer, pode-se entender que o instituto da incorporacdo de agdes nunca
foi visto como um possivel fato gerador que justificasse um tratamento préprio no ambito
tributario. Nota-se que a incorporacdo nada mais € do que uma solucdo juridica para
continuidade da sociedade de forma unipessoal, uma solucdo dada a época pelo legislador
para que fosse vidvel uma sociedade com um Unico socio, como podemos depreender da

leitura da exposi¢do de motivos da Lei n. 6.404/76 quando afirma:

“Secao V

Subsidiaria Integral

A companhia gque tem por Unico acionista outra sociedade brasileira é
expressamente admitida e regulada no artigo 252, que dé juridicidade
ao fato diario, a que se veem constrangidas as companhias de usar
“homens de palha” para subscreverem algumas acles, em
cumprimento ao requisito formal de nUmero minimo de acionistas....”

Diante da explicacdo legislativa, nos parece latente que o proposito especifico da
incorporacdo de acOes é permitir que seja feita uma reestruturacdo societaria sem que se afete
a vida da sociedade que recebe as a¢Ges por incorporagdo e sem que ocorra a descontinuidade
da sociedade que teve suas ac¢Oes incorporadas.

Ante essas considera¢des, ndo had como equiparar esse instituto com os demais,
tais como incorporagéo, fusdo e ciséo, em que a sociedade objeto dessas operacOes sofre, no
todo ou em parte, mutacdo do seu patriménio liquido. Nesses institutos o patriménio liquido €
absorvido, no todo ou em parte, por outra pessoa juridica que a sucedera em todos os direitos
e obrigac0es, portanto, nesses casos ha reflexos fiscais variados, que dao ensejo a necessidade
de um tratamento especifico quanto a esses institutos na legislagdo tributaria. ao legislador

tributéria. Tal como a regulamentacdo de eventuais rendas geradas na extin¢do da sociedade
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incorporada ou funcionada, até as responsabilidades e obrigacGes tributarias decorrentes
dessas operacoes.

O mesmo ndo ocorre com a incorporacao de acdes, vez que na sociedade que tem
suas acdes incorporadas ndo ha qualquer impacto, seu patrimonio liquido permanece intacto,
ndo h& sucessdo de uma pessoa juridica por outro, por estes motivos, o legislador ndo se viu a
época compelido a tratar do instituto na seara tributéria

Ainda, apenas pelo prazer de argumentar, corrobora com o argumento de auséncia
de reflexos fiscais e falta de interesse tributario no referido instituto, vez que até mesmo na
transformacdo de uma sociedade, outra modalidade de negécio juridico prevista no art. 220 da
Lei n. 6.404/76, que também importa na continuidade da sociedade objeto, a legislacdo
tributaria viu a necessidade de regulamentar os seus efeitos, ao dispor sobre a continuidade do
comprimento das obrigacGes principais e acessorias da sociedade mesmo apds a
transformacéo.

Diante de todo o arrazoado e embora o instituto da incorporacdo de acbes se
assemelhe em alguma questdo a outros institutos aos quais abordamos, nao Ihe devem ser
imputados os efeitos tributarios desses outros institutos sob pena de distorcer a natureza do
negdcio juridico, assim como a sua finalidade.

Contudo, ha quem queira vestir esse instituto como uma operagdo sujeita a
tributacdo, justificando-se, tdo somente, na troca de propriedade e fundamentando o
incremento de patriménio no laudo de avaliacdo a valor de mercado, condi¢do do direito
societario para a realizacdo desse negocio juridico, esquecendo que para o potencial sujeito
passivo da operacao, o sdcio (pessoa fisica ou juridica) que viu seu patrimonio integralmente

incorporado a outra, nada mudou.

3.2 CONCEITO DE RENDA TRIBUTAVEL

Valido sempre lembrar que o fato gerador do imposto de renda ndo é a operagédo
em si, tdo pouco, 0 negdcio juridico, mas o acrescimo patrimonial decorrente dele.
De acordo com o preceito legal, o imposto incide sobre a renda e proventos de

quaisquer naturezas, conforme dispde o Codigo Tributario Nacional — CTN:
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Art. 43. O imposto, de competéncia da Unido, sobre a renda e
proventos de qualquer natureza tem como fato gerador a aquisicao da
disponibilidade econdmica ou juridica:

| - de renda, assim entendido o produto do capital, do trabalho ou da
combinacgao de ambos;

Il - de proventos de qualquer natureza, assim entendidos o0s
acréscimos patrimoniais ndo compreendidos no inciso anterior.

Como ndo seria diferente, em matéria tributaria, o fato gerador do imposto de
renda, embora nos pareca tdo claro a primeira vista, j& foi objeto de muita discussao.
Entretanto, tanto a doutrina como o0s Superiores tribunais ja fizeram as pazes e o conceito de
renda encontra-se pacificado, no sentido de que a renda é o acréscimo patrimonial.

Cunha Peixoto, no famoso julgado do Supremo Tribunal Federal, RE n.89.791,
STF, pds uma pa de cal no assunto da seguinte forma:

6«

a verdade, por mais variado que seja o conceito de renda, todos os
economistas, financistas e juristas se unem em um ponto: renda é
sempre um ganho ou acréscimo do patrimonio.”

Assim, ndo hé& davidas que renda deve ensejar um acréscimo patrimonial.
Contudo, para atrair a tributacdo da renda, a mera constatacdo do acréscimo ndo se mostra
eficiente, sendo que ainda serd necessario a verificacdo da disponibilidade econdmica e
juridica desse acréscimo.

Nos termos do caput do artigo 43 do CTN a defini¢do do fato gerador do imposto
de renda é a disponibilidade econdmica ou juridica de renda ou provento.

Em linhas gerais, pode-se definir como disponibilizacdo econdmica a efetiva
transferéncia da renda ou rendimento ao patrimonio do beneficiario com a imediata
possibilidade de utilizacdo do referido rendimento, de forma livre e desimpedida. De forma
bastante simplista, a disponibilizacdo econdémica implica necessariamente a posse financeira
do rendimento.

Nesse sentido, a licdo de Hugo de Brito Machado®, sobre o conceito de

disponibilidade econdmica de renda:

"A aquisicdo de disponibilidade econdmica ¢é a obtengdo da posse de
direito e de fato, de renda, configurada pelo efetivo recebimento
desta."”

20 Machado, Hugo de Brito, Curso de Direito Tributério, 21% Edigédo, Malheiros, Sdo Paulo, 2009.
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Confirmando esse posicionamento, vale mencionar os comentérios de Antonio
Carlos Garcia de Souza, Gilberto de Ulhoa Canto e lan de Porto Alegre Muniz no Caderno de

Pesquisas Tributarias n.° 112

“Diz-se que h& disponibilidade econémica quando alguém pode,
efetivamente, tomar, usar e alienar bem ou direito.”

Em linha com as diretrizes da Constituicdo Federal, o Artigo 44 do

CTN definiu a base de calculo do imposto de renda:

“Art. 44. A base de calculo do imposto é o montante, real, arbitrado
ou presumido, da renda ou dos proventos tributaveis.”

Por sua vez, o Artigo 45 do CTN definiu como contribuinte do
imposto de renda o titular da disponibilidade da renda ou provento. Adicionalmente, facultou
a legislacdo ordinaria atribuir a fonte pagadora de renda ou proventos a responsabilidade pela

retencéo e recolhimento do respectivo imposto de renda, conforme redacgéo abaixo:

“Art. 45. Contribuinte do imposto é o titular da disponibilidade a que
se refere o artigo 43, sem prejuizo de atribuir a lei essa condicdo ao
possuidor, a qualquer titulo, dos bens produtores de renda ou dos
proventos tributaveis.

Paragrafo Unico. A lei pode atribuir a fonte pagadora da renda ou
dos proventos tributdveis a condicdo de responsavel pelo imposto
cuja retengdo e recolhimento lhe caibam.”

Nestes termos, a conclusdo de que somente quando implementadas
as condicdes havera para o contribuinte a disponibilidade econdmica e juridica do rendimento,
razdo pela qual na substituicdo da acdo da incorporado pelas a¢cdes da incorporada ndo ha
incidéncia do Imposto de Renda sobre estes quaisquer valores, que ndo podem ser
considerados como rendimentos auferidos.

Sobre a imperatividade da necessidade de haver a disponibilidade
econdmica e juridica da renda para que se ocorra o rendimento tributavel, a Receita Federal ja

se manifestou por meio de Solucdo de Consulta conforme ementa abaixo:

21 Caderno de Pesquisas Tributérias n.° 11, Editora Resenha Tributaria, Sdo Paulo 1986.
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“Decisdo  Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Fisica -
IRPF.

Ementa: Ganho de capital. "Escrow account™. Tributag&o.

Somente havera a incidéncia do Imposto de Renda sobre o ganho de
capital, decorrente da alienacdo de bens e direitos, no tocante a
rendimentos depositados em "escrow account” (conta-garantia),
quando ocorrer a efetiva disponibilidade econémica ou juridica
destes para o alienante, ap0s realizadas as condi¢fes a que estiver
subordinado o negdcio juridico.

DISPOSITIVOS LEGAIS: Lei n®5.172, de 1966 (CTN), arts. 43 e 114
a 117; Lei n° 10.406, de 2002 (Codigo Civil), arts. 121, 125 e 126;
Decreto n° 3.000 de 1999 (RIR/1999), arts. 117, § 2°; 123, § 6°, e 140,
§ 1°; Instrugdo Normativa SRF n° 84, de 2001, arts. 19, 8 3°, e 31.
ISABEL CRISTINA DE OLIVEIRA GONZAGA — Chefe

(Processo de Consulta n® 59/13; Superintendéncia Regional da
Receita Federal - SRRF da 42 Regido Fiscal; Data de decisdo:
27/08/2013; Data de publicagdo: 30/08/2013)’

Ainda que a Solucdo de consulta em epigrafe seja destinada a
esclarecer davida de contribuintes em relacdo ao deposito feito em conta garantia serve de
parametro a medida, uma vez que até mesmo em uma operacao de alienagdo de a¢des, em que
costumeira a monetizacdo do bem parece ldgica, ha de se respeitar 0s requisitos essenciais
para caracterizar o fato gerador.

Por conseguinte, ndo se pode olvidar que nas operacdes em que nédo
se firme a disponibilidade econémica e juridica da renda, ainda que diante de um latente

aumento de patrimdnio, ndo ha o fato gerador passivel de tributagdo.

3.3 GANHO DE CAPITAL NA ALIENACAO DE BENS

De acordo com o Regulamento de Imposto de Renda (Decreto n.
9.580/2018) — RIR/2018:

“Art. 128. Fica sujeita ao pagamento do imposto sobre a renda de
que trata este Titulo a pessoa fisica que auferir ganhos de capital na
alienacéo de bens ou direitos de qualquer natureza ( Lei n® 7.713, de
1988, art. 2°e art. 3°, 8 2°; e Lei n® 8.981, de 1995, art. 21) .

8 1° O disposto neste artigo aplica-se ao ganho de capital auferido em
operacgdes com ouro ndo considerado ativo financeiro ( Lei n® 7.766,
de 1989, art. 13, paragrafo Gnico ).

8 2° Os ganhos serdo apurados no més em que forem auferidos e
tributados em separado, ndo integrardo a base de calculo do imposto
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sobre a renda na declaracdo de ajuste anual e o valor do imposto
sobre a renda pago ndo podera ser deduzido do imposto sobre a
renda devido na declaragéo (Lei n® 8.981, de 1995, art. 21, § 2°) .

8 3° O ganho de capital auferido por residente no exterior sera
apurado e tributado de acordo com as regras aplicaveis aos
residentes no Pais ( Lei n®9.249, de 1995, art. 18).

8 4° Na apuracdo do ganho de capital, serdo consideradas as
operacgdes que importem a alienacdo, a qualquer titulo, de bens ou
direitos ou a cessdo ou a promessa de cessdo de direitos a sua
aquisicao, tais como( Lei n°® 7.713, de 1988, art. 3°, 8§ 3°):

| - compra e venda;

Il - permuta;

Il - adjudicacéo;

IV - desapropriacéo;

V - dagédo em pagamento;

VI - doacéo;

VII - procuragdo em causa propria;

VIII - promessa de compra e venda;

IX - cessdo de direitos ou promessa de cessao de direitos; e

X - contratos afins.

§ 5° A tributacdo independerda da localizacdo dos bens ou dos
direitos, observado o disposto no art. 1.042 . (grifos nossos)

Extraimos da leitura do artigo supra, a alienacdo de bens e direitos,
inclusive as participagdes societarias mantidas no Brasil por residentes ou ndo residentes estdo sujeitas
a tributacdo a tributacdo do imposto de renda incidente sobre o ganho de capital verificado em
operag0es realizada por pessoas fisicas.

Em termos gerais, 0 ganho de capital se d& pela diferenca positiva entre o
valor atribuido a alienacdo da participacdo societaria e seu custo de aquisi¢do historico, tal assertiva

vem descrita nesse mesmo decreto.

“Art. 148. O ganho de capital serd determinado pela diferenca
positiva entre o valor de alienacéo e o custo de aquisi¢do, apurados
nos termos estabelecidos no art. 134 ao art. 147 ( Lei n°® 7.713, de
1988, art. 3°, § 29) .

Paragrafo unico. Na hipétese de permuta com recebimento de torna
em dinheiro, o ganho de capital sera obtido da seguinte forma:

| - o valor da torna sera adicionado ao custo do imovel dado em
permuta;

Il - a divisdo do valor da torna sera efetuada pelo valor apurado na
forma estabelecida no inciso | e o resultado obtido sera multiplicado
por cem; e

1l - o ganho de capital serd obtido por meio da aplicacdo do
percentual encontrado, observado o disposto no inciso Il, sobre o
valor da torna e observadas as demais disposicOes relativas ao ganho
de capital.” (grifos nossos)
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No tocante a pessoa juridica, o RIR/18 também prevé a tributacdo do
imposto de renda na alienagdo de bens desde que resulte em ganho de capital.

“Art. 222. Os ganhos de capital, as demais receitas e os resultados
positivos decorrentes de receitas ndo abrangidas pelo art. 208 serdo
acrescidos a base de calculo de que trata esta Subsecdo, para efeito
de incidéncia do imposto sobre a renda (Lei n® 8.981, de 1995, art.
32, caput ; e Lei n° 9.430, de 1996, art. 2°).

8 1° Na apuracdo dos valores de que trata o caput , deverdo ser
considerados os respectivos valores decorrentes do ajuste a valor
presente de que trata o inciso VIII do caput do art. 183 da Lei n°
6.404, de 1976 ( Lei n® 8.981, de 1995, art. 32, § 3°) .

8§ 2° O ganho de capital nas alienacGes de bens ou direitos
classificados como investimento, imobilizado ou intangivel e de
aplicagbes em ouro, ndo tributadas como renda variavel,
correspondera a diferenca positiva verificada entre o valor da
alienacéo e o respectivo valor contabil (Lei n® 8.981, de 1995, art. 32,
§2°; e Lei n®9.430, de 1996, art. 2°).

8§ 3° Para fins do disposto no § 2°, poderéo ser considerados no valor
contébil, e na proporcao deste, 0s respectivos valores decorrentes
dos efeitos do ajuste a valor presente de que trata o inciso Il do
caput do art. 184 da Lei n° 6.404, de 1976 (Lei n° 8.981, de 1995, art.
32,849.

8 4° Os ganhos decorrentes de avaliagdo de ativo ou passivo com
base no valor justo ndo integrardo a base de calculo do imposto sobre
a renda no momento em que forem apurados (Lei n° 8.981, de 1995,
art. 32,8 5% .

8 5° Para fins do disposto no caput , os ganhos e as perdas
decorrentes de avaliacdo do ativo com base em valor justo ndo serdo
considerados como parte integrante do valor contabil (Lei n° 8.981,
de 1995, art. 32, § 69) .

8 6° O disposto no § 5° ndo se aplica aos ganhos que tenham sido
anteriormente computados na base de célculo do imposto sobre a
renda (Lei n°® 8.981, de 1995, art. 32, § 79) .

[...]” (grifos nossos)

A transcricdo dos artigos acima se faz necessaria, pois a analise do texto
da Lei se justifica no sentido o principio da legalidade é principio fundamental em matéria tributaria.
Principio, este, disposto de forma expressa na Constituicdo Federal, art. 150, |, segundo o qual s6 ndo
é afiancado ao Estado “exigir ou aumentar tributo sem lei que o estabelega”.

Nesse contexto, € importante esclarecer que o ganho de capital, em
qualquer das hipoteses depende da alienagdo. Negdcio juridico este que, como esgotamos no segundo
topico deste trabalho, depende de ato de vontade. Requisito este que ndo esta presente na incorporacéo

de acdes.
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Nota-se, ainda, que nos negdcios juridicos arrolados acima o contribuinte
coincide com o sujeito que figura no negocio juridico, fato esse que também néo é verificado na figura
da incorporagéo de acdes.

N&o bastasse 0 acima exposto, ainda ha a questdo da existéncia fatica da
verificacdo do ganho de capita, ou seja, vez ndo deveria haver preco atribuido a operacéo, ja que a
participacdo da incorporada recebida pelo(s) socio(s) como recomposi¢do do patriménio que lhe foi
extirpado deve respeitar a propor¢cdo que este tinha na sociedade que teve suas a¢fes incorporada. Ou
seja, deve permanecer pelo mesmo custo de aquisi¢ao.

Neste aspecto cabe ainda lembrar que ndo poderia se aventar a possivel
mensuracdo do ganho de capital em um valor de mercado, uma vez que ainda que haja uma
expectativa de acréscimo patrimonial, este s6 se configura mediante a disponibilidade juridica e

econdmica do rendimento, que s6 ocorrera quando da efetiva alienagdo do bem.

34 PERMUTA

A permuta consiste numa alienacdo de um bem, em que hd o
recebimento de um bem em contrapartida de outro de valor (de mercado) equivalente. Caso 0s
bens permutados possuam valores diferentes, a diferenga pode ser complementada em
dinheiro, sendo essa parcela denominada torna.

Em regra geral, ocorrendo alienacdo, ha necessidade de apurar

ganho ou perda de capital, nos termos do artigo 501 do RIR/18:

“Art. 501. Seréo classificados como ganhos ou perdas de capital e
computados, para fins de determinacdo do lucro real, os resultados
na alienacdo, na desapropriacdo, na baixa por perecimento, na
extincdo, no desgaste, na obsolescéncia ou na exaustdo, ou na
liguidagéo de bens do ativo nédo circulante, classificados como
investimentos, imobilizado ou intangivel ( Decreto-Lei n° 1.598, de
1977, art. 31, caput).

8 1° Ressalvadas as disposic¢Oes especiais, a determina¢do do ganho
ou da perda de capital tera por base o valor contabil do bem, assim
entendido aquele que estiver registrado na escrituragdo do
contribuinte, subtraido, se for o caso, da depreciacdo, da amortizacdo
ou da exaustdo acumulada e das perdas estimadas no valor de ativos (
Decreto-Lei n°® 1.598, de 1977, art. 31, § 1°).

§ 2° A parcela de depreciacdo anteriormente excluida do lucro
liquido para fins de apuragéo do lucro real devera ser adicionada na
apuracao do imposto sobre a renda no periodo de apuracdo em que
ocorrer a alienacdo ou a baixa do ativo ( Decreto-Lei n® 1.598, de
1977, art. 31,8 6°).”
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Todavia, como explicado anteriormente, também no caso de
permuta (sem torna), verifica-se a ndo monetizagcdo de um possivel aumento patrimonial, mas
a percepcao de outro bem em troca ao qual é atribuido o mesmo valor do antigo bem.

Veja, a mera existéncia de um bem no patriménio do contribuinte,
se 0 seu valor de mercado € superior aquele contabilizado, € um aumento patrimonial,
entretanto, como ele se mantém inerte — ndo ha a tradicdo — ndo ha a realizacdo desse
acréscimo patrimonial.

Na permuta, a tradicdo ocorre, contudo, o fato gerador ndo se
perpetua, pois ainda que eu receba outro bem em troca, de valor equanime, ndo havera a
disponibilidade econémica do possivel acréscimo gerado nessa alteracdo de propriedade.

Assim, ainda que o tema da permuta seja outro percursor de
discussdes do tribunais administrativos haja vista a sanha arrecadatéria do Estado, na permuta
também podemos nos inclinar a dizer que ndo hd um ganho ou perda de capital a ser
tributado, uma vez que nao héa fato gerador do imposto de renda por ndo haver disponibilidade
econbmica ou juridica de renda. Pois, é latente a visdo que 0 bem que se dispde a trocar pode
ter um valor de mercado a ele agregado, como também o bem que foi recebido em troca
também possui um valor agregado, conquanto, qualquer dos bens envolvidos na operagdo
efetivamente terdo refletido um acréscimo patrimonial no momento de sua monetizagéo.

Neste caso, o fato gerador do imposto de renda, o aferimento de
renda por meio de um acréscimo patrimonial também néo ocorreu, ficando diferido para o
momento em que houver a disponilidade econdmica, nos termos do art. 43 do CTN. Ou seja,
quando o ganho se realizar e, ndo pela mera expectativa de realizagcdo econdmica e juridica.

Nesse mesmo sentido podemos concluir, quando o contribuinte
mantém o bem, independentemente de sua valorizacdo ante 0 mercado, essa valorizacdo nao é
imediatamente objeto da tributacdo, uma vez que ndo se verifica a realizacdo desse acréscimo
patrimonial. Ora, se o contribuinte faz a troca de bem, que s&o equiparados economicamente,
0 fato desse bem ter o seu valor de mercado superior, ndo importa em dizer que houve a
realizacdo de acréscimo patrimonial passivel de tributacéo.

Assim, ainda que se imputasse a incorporacao de acOes a natureza
de permuta, haja vista a similaridade das operac6es ante um olhar simplista, vez que ha nos

dois tipos de negocios juridicos ha a substituicdo de bens no patriménio, ndo restaria
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configurado o aumento de capital pois mesmo assim a disponibilidade econdmica esta

ausente.

35 EFEITOS TRIBUTARIOS DA INCORPORACAO DE ACOES

Como extensamente percorrido neste estudo, ndo ha um
enderecamento expresso na legislacdo tributaria patria para o instituto da incorporacdo de
acoes. E, essa auséncia de previsdo, vem sendo tratada pelos entes fiscalizadores como uma
lacuna na legislagdo em prevé um tratamento tributrio para os possiveis efeitos fiscais que
decorrem da incorporacéo de agdes.

Assim, com 0 viés estritamente arrecadatorio, as operacdes de
incorporagdo de agbes vém sendo comparada aos outros institutos do direito que guardem
uma certa similaridade e, tal posicionamento, tem gerado sérias discussGes administrativas na
esfera administrativa.

No CARF o debate em torno da tributacdo, ou ndo, da operacéo de
incorporacdo de agdes ndo era pacifico. Em 08/10/2008 foram publicadas duas decistes em
processos distintos, envolvendo sécios de uma mesma empresa que realizaram uma operagdo
de incorporacdo de acdes a valor de mercado com resultados opostos.

Em um dos casos analisado pela Sexta Camara do 1° Conselho de
Contribuintes ficou decidido que na operacdo de incorporacao de acdes nao ha que se falar na
aplicagdo do disposto no art. 3° 83° da Lei n® 7.713/88 ou art. 23 da Lei n°® 9.249/95, pois a
incorporacdo de acOes representa a substituicdo no patriménio do sécio das acdes da empresa
incorporada pelas acBes da empresa incorporada, por deliberacdo das pessoas juridicas
envolvidas, ocorrendo uma transmissdo das acdes, mas ndo do patrimonio das pessoas
juridicas.

Em virtude desse entendimento, foi dado provimento aos recursos
voluntarios apresentados pelos contribuintes, negando provimento & autuagdo que haviam
sofrido em virtude da operacéo de incorporacdo de acgdes ter atribuido as agdes incorporadas
valor superior ao de custo das pessoas fisicas e, consequentemente, ter a fiscalizagédo
entendido haver fato gerador para o recolhimento do imposto de renda na forma de um ganho
de capital.

Contra essas decisdes da Sexta Camara do 1° Conselho de
Contribuinte, o Procurador da Fazenda Nacional apresentou Recurso Especial a Camara
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Superior de Recursos Fiscais, tendo o Conselho Administrativo de Recurso Fiscal decidido

em sentido contrario, reformando a decisdo anteriormente proferida??, nos termos da ementa:

“MULTA QUALIFICADA. JUSTIFICATIVA PARA APLICACAO.
NECESSIDADE DA CARACTERIZAQAO DO EVIDENTE INTUITO
DE FRAUDE. A evidéncia da intencdo dolosa exigida na lei para a
qualificacdo da penalidade aplicada h& que aflora na instrugédo
processual, devendo ser inconteste e demonstrada de forma cabal.
Assim, o langamento da multa qualificada de 150% deve ser
minuciosamente justificada e comprovada nos autos. Além disso,
exigese que o contribuinte tenha procedido com evidente intuito de
fraude, nos casos definidos nos arts. 71, 72 e 73, da Lei n® 4,502, de
1964. A falta de inclusdo de algum bem ou direito na Declaracéo de
Ajuste Anual (Declaracdo de Bens e Direitos), por si s6, nao
caracteriza evidente intuito de fraude, que justifique a imposi¢do da
multa qualificada de 150%, prevista no 8 1° do artigo 44, da Lei n°.
9.430, de 1996, j& que ausente conduta material bastante para sua
caracterizacdo. DIREITO TRIBUTARIO. ABUSO DE DIREITO.
AFASTAMENTO DA NAO INCIDENCIA PELA AUTORIDADE
FISCAL. LANCAMENTO. FALTA DE PREVISAO LEGAL. N&o ha
base no sistema juridico brasileiro para a autoridade fiscal afastar a
nao incidéncia legal, sob a alegacao de entender estar havendo abuso
de direito. O conceito de abuso de direito € louvavel e aplicado pela
Justica para solucdo de alguns litigios. N&o existe previséo legal para
autoridade fiscal utilizar tal conceito para efetuar lancamentos de
oficio. O langamento € vinculado a lei, que ndo pode ser afastada sob
alegacbes subjetivas de abuso de direito. PLANEJAMENTO
TRIBUTARIO. SIMULACAO DE NEGOCIOS. SUBSTANCIA DOS
ATOS.

O planejamento tributario que é feito segundo as normas legais e que
ndo configura as chamadas operagdes sem propoésito negocial, ndo
pode ser considerado simulacdo se ha ndo elementos suficientes para
caracterizala. Nao se verifica a simulacdo quando os atos praticados
sdo licitos e sua exteriorizacdo revela coeréncia com os institutos de
direito privado adotados, assumindo o contribuinte as consequéncias
e 6nus das formas juridicas por ele escolhidas, ainda que motivado
pelo objetivo de economia de imposto. OPERACAO DE
INCORPORACAO DE ACOES. DELIBERACAO POR CONTA DAS
PESSOAS  JURIDICAS ENVOLVIDAS NA OPERACAO.
INEXISTENCIA DE FATO GERADOR DE GANHO DE CAPITAL NA
PESSOA FISICA DOS SOCIOS. A figura da incorporacdo de acdes,
prevista no artigo 252 da Lei n° 6.404, de 1976, difere da
incorporacdo de sociedades e da subscricdo de capital em bens. Com
a incorporagdo de agOes, ocorre a transmisséo da totalidade das
acdes (e nado do patriménio) e a incorporada passa a ser subsidiaria
integral da incorporadora, sem ser extinta, ou seja, permanecendo
com direitos e obrigacdes. Neste caso, se da a substituicdo no

22 Acérddo n. 9202-00.662, Camara Superior de Recursos Fiscais.
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patriménio do socio, por idéntico valor, das acBes da empresa
incorporada pelas acbes da empresa incorporadora, sem sua
participacdo, pois quem delibera sdo as pessoas juridicas envolvidas
na operacdo. OPERACAO DE INCORPORACAO DE ACOES.
LANCAMENTO NA PESSOA FISICA DO SOCIO. DATA DO FATO
GERADOR CONSIDERADO PELA AUTORIDADE FISCAL
LANCADORA. INEXISTENCIA DE PAGAMENTO. A Lei n° 7.713, de
1988, em seu art. 2° determina que o Imposto de Renda da Pessoa
Fisica é devido pelo regime de caixa, @ medida que o ganho de capital
for percebido. Se ndo houve nenhum pagamento, na data do fato
gerador considerado pela autoridade fiscal lancadora, este ndo pode
ser considerado como percebido pelo Contribuinte, em respeito ao
Principio da Entidade, pois ndo ingressou em sua disponibilidade
juridica ou econdmica, ndo implicando em fato gerador do Imposto
de Renda. A tributacdo desses rendimentos, quando for o caso,
depende da efetiva entrega dos valores ao Contribuinte. ”

Como se verifica, a decisdo entendeu pela ocorréncia do fato
gerador do imposto de renda em virtude da caracterizacdo da operacdo de incorporacdo de
acbes a uma forma de alienacdo em sentido amplo, em que o contribuinte realiza a
integralizacdo das agdes da pessoa juridica incorporadora com as a¢Bes da pessoa juridica
incorporada, transformada em subsidiaria integral.

O acordao foi publicado em 15/06/2010, representando um
precedente da Camara Superior de Recursos Fiscais extremamente polémico, porém, que
sinalizava o entendimento do 6rgdo pleno do CARF sobre a matéria e um potencial risco na
hipotese de realizacdo da operacdo de incorporacdo de acdes a valor superior aquele declarado
pelos socios pessoas fisicas em suas Declaracdes de Ajustes Anuais.

Na esséncia, a decisdo tomada pelo CSRF do CARF néo levou em
consideracdo a natureza do instituto juridico da incorporacdo de acdes, entendendo que essa
se assemelha a uma operacdo de subscricdo e integralizacdo das acOes da empresa
incorporadora pelos s6cios da empresa incorporada com bens, constituidos pelas proprias
acOes da incorporada, conforme determina o art. 23 da Lei n® 9.249/95 (previsdo especifica de
tributacdo da operacdo de integralizacdo do capital com bens quando realizado a valor de
mercado).

Entretanto, em 10/02/2015, contrariando a posi¢do do CSRF, a 22
Turma Ordinéria da 22 Camara do CARF?, exarou o entendimento de a incorporacdo apesar

de constituir uma alienacdo e equiparar a subscricdo de acOes a operacgdo, os conselheiros

23 Acorddo n. 2202-002.980
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afastam a tributacdo no momento da incorporagdo das acgdes, uma vez que ndo verificou a

disponibilidade econdmica desse ganho de capital.

“IMPOSTO SOBRE A RENDA DE PESSOA FISICA - IRPF Ano-
calendario: 2009 OPERACAO DE INCORPORACAO DE ACOES A
incorporacdo de agdes constitui uma forma de alienacdo. O sujeito
passivo transfere agOes, por incorporacdo de agdes, para outra
empresa, a titulo de subscricdo e integralizacdo das acdes que
compdem seu capital, pelo valor de mercado. Recurso negado.
Acordam os membros do Colegiado, por maioria de votos, negar
provimento ao recurso. Vencidos os Conselheiros JIMIR DONIAK
JUNIOR (Suplente convocado) e PEDRO ANAN JUNIOR, que
proviam o recurso. O Conselheiro FABIO BRUN GOLDSCHMIDT
declarou-se suspeito. Os Conselheiros JIMIR DONIAK JUNIOR
(Suplente convocado) e PEDRO ANAN JUNIOR apresentarédo
declaracdo de voto.” (Acérddo n. 2202-002.980, do Conselho
Administrativo De Recursos Fiscais - CARF — 22 Se¢do — 22 camara /
2% turma ordinaria. Data da Decisdo: 10/02/2015 e Publicacéo:
29/04/2015)

E, mais recentemente, em decisdo de 27/06/2017, contrariando
quaisquer expectativas, 0 CARF novamente decide que ainda que ndo tenha se materializado
0 ganho de capital de forma financeira, a tal disponibilidade econdmica, ha alienacdo em

sentido amplo, o que gera a tributacdo do ganho de capital:

“Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Fisica - IRPF Data do
fato gerador: 08/07/2009  INCORPORACAO DE ACOES
ALIENACAO. GANHO DE CAPITAL. A incorporacdo de acdes
constitui uma forma de alienacdo. O sujeito passivo transfere acdes,
por incorporacdo de acles , para outra empresa, a titulo de
subscricdo e integralizacdo das acdes que compdem seu capital, pelo
valor de mercado. Sendo este superior ao valor de aquisi¢do, a
operacdo importa em variacdo patrimonial a titulo de ganho de
capital, tributavel pelo imposto de renda, ainda que ndo haja ganho
financeiro. JUROS DE MORA SOBRE MULTA DE OFICIO. A
obrigacdo tributaria principal compreende tributo e multa de oficio
proporcional, e sobre o crédito tributario constituido, incluindo a
multa de oficio, incidem juros de mora, devidos a taxa Selic.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos. Acordam o0s
membros do colegiado, por unanimidade de votos, em conhecer do
Recurso Especial e, no mérito, por voto de qualidade, em negar-lhe
provimento, vencidos os conselheiros Patricia da Silva, Ana Paula
Fernandes, Jodo Victor Ribeiro Aldinucci (suplente convocado), que
Ihe deram provimento e a conselheira Rita Eliza Reis da Costa
Bacchieri, que lhe deu provimento parcial. Manifestaram intengdo de
apresentar declaragdo de voto as conselheiras Patricia da Silva e Ana
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Paula Fernandes. (assinado digitalmente) Luiz Eduardo de Oliveira
Santos - Presidente em Exercicio e Relator. Participaram da sessao
de julgamento os conselheiros: Maria Helena Cotta Cardozo, Patricia
da Silva, Elaine Cristina Monteiro e Silva Vieira, Ana Paula
Fernandes, Heitor de Souza Lima Junior, Jodo Victor Ribeiro
Aldinucci (suplente convocado), Rita Eliza Reis da Costa Bacchieri e
Luiz Eduardo de Oliveira Santos (Presidente em exercicio).”
(Acdrdédo n. 9202-005.533, Camara Superior de Recursos Fiscais -
CSRF - superior / segunda turma, Data de decisdo: 27/06/2017, Data
de publicacéo: 09/08/2017)

A polémica ndo se restringe as cortes administrativas, ja tendo sido
objeto de discussdes judiciais, 0 Supremo Tribunal Federal — STF ja se posicionou® no
sentido de que se trata de um ato tipico do direito comercial ndo podendo ser equiparado a
outro auto disposto na lei para fins de tributacdo, afastando a tributacdo vez que a operacao
ndo resulta em monetizacdo do acréscimo.

S80 nesse mesmo sentido, as decisdes o Superior Tribunal de
Justica®® — STJ, em que se pugna pelo tratamento correto da natureza juridica da incorporacéo
de acdes e a auséncia do acréscimo patrimonial até que haja a disponibilidade econémica

deste.

24 STF, RE n. 95.905/PR, Rel. Min. Cordeiro Guerra. Julgado em 22/06/1982.

25 STJ, REsp n. 22.821/PE, Rel. Min. Garcia Vieira. Julgado em 26/06/1992; STJ, REsp n. 23.841/CE, Rel. Min.
Hélio Mosimann. Julgado em 17/05/1995; REsp n. 396.145/SC, Rel. Min. Humberto Gomes de Barros. Julgado
em 14/10/2003; e REsp n. 668.378/ES, Rel. Min. Luiz Fux. Julgado em 18/10/2005.
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4 CONCLUSAO

Em que pese a opinido formalizada pelo CARF ndo estar
pacificado, é importante registrar que o debate sobre a natureza juridica da operacdo de
incorporacdo de acbes é bastante polémica e controversa no meio dos mais renomados
doutrinadores da &rea tributéria, inclusive, aqueles especializados em Direito Societario.

De um lado temos aqueles, como Modesto Carvalhosa e Fran
Martins que entendem que a operacao é uma integralizacdo em bens. Por outro lado, Bulhdes
Pereira e Nelson Eizirik defendem que na operacdo ocorre um fendémeno de troca de bens,
chamado de “sub-rogacdo real”, mas que ndo se iguala a uma operacdo de subscricdo e
integralizagé&o do capital com bens.

Como bem esposamos aqui, apesar dos posicionamentos contrarios
nas cortes administrativas, ndo podemos deixar de lado que o instituto da incorporacdo de
acOes, dada a sua natureza societaria, ndo é uma operacdo de integralizacdo do capital com
bens, ndo se trata de uma alienacdo pura e simples e ndo pode ser-lhe atribuida efeito analogo
de outra operacdo societaria diversa, vez que é um instituto tipico e nesse sentido ndo se
justificando empregar-lhes para fins tributarios a natureza de outra operacdo para finalidade
Unica e exclusiva de arrecadacao.

Ainda que, esquecéssemos que se trata de um negdcio juridico
tipico e atribuissemos o conceito amplo da alienacdo de bens, ndo se pode descartar a
auséncia de um dos requisitos fundamentais, nos termos da propria legislacdo tributaria para a
tributacdo da renda, que é a disponibilidade juridica e econébmica do rendimento.

Sendo tais decisdes no ambito administrativo no sentido de que o
acréscimo patrimonial independe da monetizacdo, devendo-se equipara a operacdo a
integralizacdo de acOes, totalmente rechacavel, dentre outros argumentos ndo sé estd a
natureza juridica do instituto sob andlise, ndo s6 auséncia de presenca do requisito essencial
do fato gerado do imposto nos termos do art. 43 do CTN, mas essencialmente na
impossibilidade das autoridades fiscais de alterarem a natureza juridica dos institutos do
direito privado para definir a tributacdo, conforme prescreve o art. 110 do CTN e no art. 108
do mesmo Codigo, que veda expressamente 0 emprego da analogia para definir a tributacao
de um determinado fato.

Adicionalmente, também ha de se lembrar que tal tentativa de

configurar o instituto a qualquer custo como operacéo diversa vai de encontro com art. 150, I,
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da CF, que determina o respeito aos ditames da estrita legalidade, sendo que admitir a
tributacdo da incorporacdo de acdes é admitir a inconstitucionalidade da cobranca.
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