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REsSuUMO

O presente trabalho visa demonstrar a seguranca juridica da utilizacéo do Acordo de
Quotistas pelo mercado, dada a oponibilidade deste acordo perante a propria
sociedade e terceiros, por meio de uma pesquisa doutrinaria e jurisprudencial da
matéria, observando, ainda, as peculiaridades na aplicacao do Artigo 118 da Lei das
S.A. Assim, serd apresentado, primeiramente, consideracfes breves sobre as
sociedades limitadas e a aplicacdo subsidiaria da Lei das S.A. Em seguida, teceremos
consideracdes sobre os pactos parassociais, género do qual o acordo de quotistas &
espécie, a fim de demonstrar como se da a coercibilidade destes pactos. Por fim,
utilizando as bases estabelecidas nos capitulos anteriores, demonstraremos, de forma
pragmatica, a forma pela qual é possivel tornar o acordo de quotistas oponivel perante

a sociedade e terceiros.

Palavras-chaves: Direito Empresarial, Lei das S.A., Sociedades Limitadas, Acordo
de Acionistas, Acordo de Quotistas.



ABSTRACT

This paper aims to demonstrate legal certainty of the Quotaholders Agreement in the
use by the market, given the effectiveness of this agreement towards the company
itself and third parties, through a legal scholars and jurisprudential research of the
matter, noting also the peculiarities in the application of Article 118 of the Corporation
Law. In this way, first, we will give brief considerations about limited liability companies
and the subsidiary application of the Corporation Law. After, we will make
considerations about the pactos parassociais, a class of which the quotaholders
agreement is a type, in order to demonstrate how the enforceability of these pacts is
given. Finally, using the bases established in the previous chapters, we will
demonstrate, in a pragmatic way, how it is possible to make the quotaholders'

agreement enforceable against the company and third parties.

Keywords: Business Law, Corporation Law, Limited Liability Companies,
Shareholders Agreement, Quotaholders Agreement.
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INTRODUCAO

As sociedades limitadas séo o tipo societario mais presente no meio empresarial
nacional. Ademais, comparativamente, so constituidas mais sociedades limitadas do
gue outros tipos societarios presentes na legislacdo, demonstrando, desta forma, sua

relevancia no cenario empresarial brasileiro®.

Assim, diante da relevancia das sociedades limitadas e da necessidade de seguranca
juridica na relacéo entre sécios, o presente trabalho buscara tratar da oponibilidade
do acordo de sdcios perante a sociedade e terceiros, de forma dar efeito ao previsto
no Paragrafo 3° do artigo 118 da Lei das S.A., bem como dos Paragrafos 8° e 9° do

citado artigo.

A pertinéncia do tema reside, muito embora o Codigo Civil caminhar para os 20 anos
de sua promulgacado, e a jurisprudéncia caminhar pelo entendimento pacifico da
abrangéncia da interpretacéo a ser dada ao paragrafo unico do artigo 1.053 - que trata
da aplicacao subsidiaria das normas da sociedade andénima pela sociedade limitada -
percebemos que o mercado, notadamente os advogados que atuam no meio
empresarial, entende que as sociedades limitadas ndo possuem a seguranca juridica

necessaria para realizacédo de investimentos?.

A principal divergéncia ocorre em razado das claras e evidentes diferencas entre as
sociedades anbnimas e as sociedades limitadas, sendo pacifico que ndo é possivel

aplicar integralmente todos os dispositivos da Lei das S.A., restando ao operador do

1 De acordo com levantamento realizado, em 2005, pelo Departamento de Registro Empresarial e
Integracdo - DREI (a época DNRC), por meio de informagdes obtidas junto as Juntas Comerciais,
apontava a existéncia de 4.300.257 sociedades limitadas constituidas no Brasil, atingindo o percentual
de 98% das sociedades existentes (vide: http://www.dnrc.gov.br/estatisticas). Em 2017, o Serasa
apontou a abertura de 162.180 novas sociedades limitadas (vide:
http://noticias.serasaexperian.com.br/blog/2018/01/31/mais-de-18-milhao-de-empresas-foram-criadas-
entre-janeiro-e-novembro-de-2017-aponta-serasa-experian. Acesso em 01/12/2018), e, ainda,
conforme levantamento mensal de Dezembro/2017 realizado pelo DREI, as sociedades limitadas
continuam sendo o tipo societario que possui o maior nimero de constituicées.

2 LOBO, Carlos Alexandre e POTENZA, Guilherme Peres. Investimentos de Venture Capital e Private
Equity: Considerac¢@es Préticas e Juridicas. In: BROTEL, Sérgio (Coordenador). Financas Corporativas
— Aspectos Juridicos e Estratégicos. 1° Edicdo. Sdo Paulo: Editora Atlas, 2016, fls. 278.
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direito interpretar a norma a fim de verificar quais seriam o0s artigos que seriam

aplicaveis de forma subsidiaria as sociedades limitadas.

Diante deste cenario, de quais sdo os artigos da Lei das S.A. que sao aplicaveis as
sociedades limitadas, surge o questionamento se seria possivel a aplicacao do artigo
118 do citado regramento legal as sociedades limitadas, com o objetivo de tipificar o
Acordo de Quotistas e dar a mesma coercibilidade prevista na Lei das S.A. aos
acordos de acionistas. Assim, o acordo de quotistas n&do poderia ser considerado mero
contrato civil atipico, mas sim um contrato tipificado pelo direito patrio, em razéo da
previsdo deste tipo de contrato na Lei das S.A. Essa aplicacdo resulta, em uma visao
pragmatica, no beneficio de aproveitar todo o arcabouco juridico amplamente
estudado dos acordos de acionistas, inclusive nos tribunais, bem como dos
mecanismos de coercdo previstos na Lei das S.A., trazendo, desta forma,
previsibilidade as relacfes juridicas entre os socios das sociedades limitadas, bem

como destes na sua relagdo com a sociedade ou terceiros.

Entendendo pela possibilidade da aplicacdo do artigo 118 da Lei das S.A. e
consequente tipicidade do chamado acordo de quotistas ou acordo de sécios, restaria
ao interprete da norma dizer como se daria sua adequacao as sociedades limitadas,
possibilitando a aplicacdo plena dos dispositivos do citado artigo a tais sociedades,
notadamente os paragrafos 3°, 8° e 9° do artigo 118 da Lei das S.A., tendo em vista
gue tais artigos tratam da oponibilidade e execucdo das obrigacdes do acordo de
acionistas perante terceiros, sociedade e o0s demais acionistas da sociedade

estranhos ao acordo.

De forma a demonstrarmos a validade do Acordo de Quotistas, bem como que este
possui a segurancga juridica necesséria para ser utilizado, organizamos o presente
trabalho objetivando demonstrar que existem elementos e subsidios suficientes pela
defesa da possibilidade da aplicacdo do artigo 118 da Lei das S.A. as sociedades

limitadas.

Assim, no primeiro capitulo trataremos de dar ao leitor breves consideragdes sobre as

sociedades limitadas, focando principalmente na interpretacdo que se deve dar ao
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paragrafo unico do art. 1053 do Codigo Civil que trata da aplicacéo subsidiaria da Lei
das S.A.

Em seguida, no segundo capitulo, analisaremos 0s pactos parassociais, género do
qual o Acordo de Quotistas é espécie, apontando sua natureza, partes integrantes,
objeto, tipos de pacto e, principalmente, a forma de coercibilidade de tais pactos, quais

sejam, a autotutela e a execugéo especifica.

Por fim, no ultimo capitulo, demonstraremos, fundado na melhor doutrina e recente
jurisprudéncia, que o Acordo de Quotistas é plenamente valido podendo os agentes
econdmicos se utilizarem dele em suas relacdes, em razdo da possibilidade da
aplicacé@o do art. 118 da Lei das S.A. as sociedades limitadas, bastando, contudo, que
estes observem o0s requisitos para tanto, a saber: (i) arquivamento do Acordo de
Quotistas na sede da sociedade, a fim de que este se torne oponivel perante a
sociedade; e (ii) averbacédo do acordo por meio da sua expressa mengao no contrato
social com o objetivo de tornar publico a existéncia do acordo de quotistas tornando

ele oponivel perante terceiros.
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1. As Sociedades Limitadas

1.1. Conceito e Principais Caracteristicas

A sociedade limitada, anteriormente denominada sociedade por quotas de
responsabilidade limitada, quando regrada pelo Decreto n° 3.708, de 10 de janeiro de
1919, como bem relembra Fabio Ulhoa?, teve sua criacédo por meio de uma iniciativa
parlamentar de atender os interesses de pequenos e médios empreendedores que
buscavam se beneficiar da limitacdo de responsabilidade das sociedades anénimas,
mas sem estarem obrigados a observar as diversas formalidades que tais sociedades

estavam obrigadas, em especial, a de solicitar a prévia autorizacdo governamental.

Atualmente a sociedade limitada encontra-se regrada no Codigo Civil em seu Capitulo
IV (arts. 1.052 a 1.087).

Diferentemente do Decreto n® 3.708/1919, o Cddigo Civil conceitua objetivamente a
sociedade limitada, trazendo, o legislador, seu principal elemento caracterizador, qual
seja, que a responsabilidade do sdcio é restrita ao valor de suas quotas, mas, todavia,

respondem os socios solidariamente pela integralizacéo do capital social.

N&o obstante a clareza do Cadigo Civil, visando firmar o conceito e definir a sociedade

limitada, Carvalhosa*, nos traz a seguinte licdo:

“Pode-se conceituar a sociedade limitada como aquela de cuja firma ou
denominagéo consta a palavra “limitada” ou sua abreviatura, e, na qual a
responsabilidade dos socios é limitada, com efeito, ao valor das quotas por
ele subscritas no capital social, quando este estiver totalmente integralizado,
sendo, porém, solidaria e limitada ao valor total do capital social, quando esse

capital ndo estiver totalmente integralizado.”

8 COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial, volume 2: Direito de Empresa. 16° Edicdo. Sdo
Paulo: Saraiva, 2012, fls. 454 (e-book).

4 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios ao Cédigo Civil: Parte Especial: do direito de empresa (artigos
1.052 a 1.195). Vol. 13. Coordenador Anténio Junqueira de Azevedo. Sdo Paulo: Saraiva, 2005, fls. 33
e 34.
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Por fim, ainda dentro deste tema, pela analise do Cadigo Civil, vemos que a sociedade
limitada possui, ainda, as seguintes principais caracteristicas: (i) € personificada, visto
constar no rol do art. 44 do Cdédigo Civil que trata das pessoas juridicas de direito
privado; (ii) € contratual, conforme art. 1.054 do Caodigo Civil, tendo em vista que 0s
vinculos entre 0s seus socios se constituem e se desfazem de acordo com as regras
do Cadigo Civil; (iii) € de pessoas ou de capital, a depender das responsabilidades de
cada sécio perante uns aos outros e a sociedade; (iv) é de vinculo societéario instavel
ou estavel, visto que a estabilidade do vinculo dependera da opcdo dos sbécios em
constituir a sociedade por prazo determinado ou indeterminado, bem como as regras

de regéncia supletiva escolhida®.

1.2. Regras Supletivas as Sociedades Limitadas

Nos termos do art. 1.053 do Cédigo Civil, nas omissdes do Capitulo IV a sociedade
limitada rege-se pelas normas da sociedade simples, contudo, podera o contrato
social prever a regéncia supletiva da sociedade limitada pelas normas da sociedade

andnima.

Com relacdo a aplicacdo das regras das sociedades simples, dada a previsdo do
caput, resta clara a interpretacdo que aplicam-se, primeiramente, as disposi¢coes dos
arts. 1.052 a 1.087, e, no siléncio desses dispositivos, as disposi¢cdes das sociedades
simples®. Ainda, a aplicacdo supletiva das sociedades simples acaba por atender,
como ensina Vergosa’, sociedades que necessitam de um sistema mais simplificado,

de forma que sera mais utilizado pelas micro, pequenas e médias sociedades.

Por outro lado, sobre a aplicacdo da Lei das S.A., ndo obstante o Cédigo Civil autorizar
a regéncia supletiva pelas normas da sociedade anénima, a aplicacdo da Lei das S.A.
nao é ilimitada, tendo em vista que devem ser observados as caracteristicas proprias

de cada sociedade, assim, exemplificadamente, podemos citar que ndo podem ser

5 Para maiores detalhes sobre as caracteristicas das Sociedades Limitadas, vide: COELHO, Fabio
Ulhoa. Curso de Direito Comercial, volume 2: Direito de Empresa. 16° Edicdo. Sdo Paulo: Saraiva,
2012, fls. 462, 463, 465 e 466 (e-book)

6 LOBO, Jorge. Sociedades Limitadas. Volume I. Rio de Janeiro: Forense, 2004, fls. 57

7 VERCOSA, Haroldo Malheiros Duclerc. Curso de Direito Comercial. Vol. 2, Sdo Paulo, Malheiros,
2006, fls. 390.
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aplicadas as sociedades limitadas as regras da sociedade anbnima atinentes a (i)
constituicdo da sociedade, (ii) limitacdo de responsabilidade dos socios, aos direitos
e obrigacfes dos sdcios entre si e para com a sociedade, (iii) emissdo a emissao de
titulos estranhos ao capital social, tais como debéntures, partes beneficiarias e bonus
de subscricéo; (iv) abertura do capital com apelo a poupanca publica; (v) emissao de

guotas sem valor nominal; e (vi) emissdo de certificados de quotas.

Por outro lado, com relacdo as matérias aplicaveis, Carvalhosa® dispde:

“sao plenamente aplicaveis as sociedades limitadas as regras da sociedade
andnima no que respeita, sobretudo, a estrutura organizacional, aos direitos,
deveres e responsabilidades dos administradores — como por exemplo as
regras de organizacao e funcionamento dos 6rgdos da administracéo -, bem
como aqueles que regem 0s pactos parassociais, como o acordo de
acionistas.” (grifo nosso)

Assim, como bem sintetiza Ulhoa®, a Lei das S.A. somente é aplicavel as sociedades

limitadas nas matérias a respeito das quais 0s socios podem contratar.

Desta forma, ndo obstante aprofundarmos essa questdo nos préximos capitulos, ja
podemos verificar, inclusive pelo quanto ensinado por Ulhoa e Carvalhosa, o acordo
de quotistas € uma espécie do género pacto parassocial, género este que trataremos

no préximo capitulo.

8 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios ao Cadigo Civil: Parte Especial: do direito de empresa (artigos
1.052 a 1.195). Vol. 13. S&o Paulo: Saraiva, 2005, fls. 45.

9 COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial, volume 2: Direito de Empresa. 16° Edicdo. Sado
Paulo: Saraiva, 2012, fls. 456 (e-book)
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2. Pactos Parassociais

2.1. Natureza

O pacto parassocial € um contrato celebrado por dois ou mais sécios/acionistas de
determinada sociedade, tendo por objetivo fixar as regras externas as normas

constantes no contrato ou estatuto social®.

Nesse sentido, Fabio Konder Comparato! aponta:

“Esses pactos parassociais, como os denominou a doutrina, caracterizam-se
justamente pelo fato de sua autonomia formal, em relacdo aos atos
constitutivos ou estatutos da sociedade, e, a0 mesmo tempo, pela sua
coligagédo funcional com estes ultimos. Sao concluidos para produzir efeitos
no ambito social, mas sua eficacia é limitada, em principio, as partes que os
celebram. Perante a Sociedade, eles sédo res inter alios acta, salvo norma
legal especifica em contrario.”

Desta forma, vemos que, por esséncia, 0 pacto parassocial ndo tem por objetivo
principal criar obrigacdes perante terceiros, inclusive a sociedade, ressalvada

expressa previsdo legal*?.

Ainda, sendo um contrato, tal instrumento devera observar 0 quanto previsto no
Cadigo Civil para ser um instrumento valido, em especifico o art. 104, ou seja, o (i)
contrato devera ser celebrado por agente capazes, que sejam acionistas/socios de
uma mesma companhia; (ii) possuir objeto licito, por exemplo, tratar do exercicio de
voto, compra e venda de acfes ou outra estipulacdo licita relativa a titularidade das
acOes/quotas; e, (iii) observar a forma prescrita em lei, no caso em tela, de forma a
tornar oponivel perante terceiros, devera adotar a forma escrita possibilitando o

arquivamento e averbacéao.

10 CRUZ E CREUZ, Luis Rodolfo. Acordo de Quotistas. Sdo Paulo: IOB Thomson, 2007, fls. 46

11 COMPARATO, Fabio Konder e SALOMAO FILHO, Calixto. O Poder de Controle na Sociedade
Andnima. 5° Edicdo. Rio de Janeiro: Forense, 2008, fls. 199.

12 Importante destacarmos a corrente divergente levantada por Carvalhosa, o qual entende que
somente o acordo de voto pode ser considerado um contrato parassocial, tendo em vista que os demais
acordos ndo preenchem determinados requisitos para se enquadrados desta forma (CARVALHOSA,
Modesto. Acordo de Acionistas: homenagem a Celso Barbi Filho. Sdo Paulo: Saraiva, 2011, fls. 41, 42
e45)
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Ainda, Celso Barbi Filho3, tratando do acordo de acionistas, enxerga a sua natureza
de contrato preliminar, dado que o acordo “contém, em regra, uma promessa de
contratar futura compra e venda de acdes na forma preestabelecida, ou de emitir
declaracdo de vontade correspondente ao voto nas assembleias gerais da
companhia”, salientando, ainda, que essa caracteristica de contrato preliminar é de

fundamental importancia a execucéo especifica das suas disposicoes.

Em razdo do seu carater complementar, o objeto do pacto parassocial ndo podera
substituir direitos ou obrigacdes previstas no contrato, estatuto ou a lei, bem como,
sendo relacionado ao tratamento da relacéo entre socios/acionistas, ndo podera ser
celebrado por estranho a essa relagéo, ainda que os efeitos do pacto atinjam a
sociedade ou os demais sécios.

Ainda, Arnold Wald!# identifica, fundado na doutrina nacional e estrangeira, o carater
intuitu personae do pacto parassocial, incluindo o acordo de acionistas e de quotistas,
em razao do aspecto personalissimo da relacao entre os socios aderentes ao pacto.

Quanto aos interesses das partes envolvidas, ainda que com opinido diversa de
Carvalhosa'®, o contrato parassocial sempre sera plurilateral'®, porém, quanto aos
seus efeitos, podera ser plurilateral, bilateral ou até unilateral, dependendo, desta
forma, a andlise individual de fatos isolados?’.

13 BARBI FILHO, Celso Agricola. Acordo de Acionistas: Panorama Atual do Instituto no Direito Brasileiro
e Propostas para a Reforma de Sua Disciplina Legal. Revista de Direito Bancario e do Mercado de
Capitais. Vol. 8, Abril-Junho /2000, fls. 36.

14 WALD, Arnoldo. Parecer. Revista de Direito Bancario e do Mercado de Capitais. Revista dos
Tribunais, n. 27, ano 8, p. 145, 2005.

15 Carvalhosa entende que os Acordos que tratam exclusivamente de preferéncia na aquisicdo das
acbes ou opcdo em adquiri-las sdo unilaterais, para mais detalhes vide: CARVALHOSA, Modesto.
Acordo de Acionistas: homenagem a Celso Barbi Filho. Sdo Paulo: Saraiva, 2011, fls. 185.

16 Sobre as consequéncias da plurilateralidade, Celso Barbi Filho ensina que: (i) “a esses contratos ndo
se aplica a excecao do contrato ndo cumprido, pois cada signatario contraiu seu compromisso frente a
todos”; (ii) “a impossibilidade de cumprimento da obrigacdo de uma das partes nao produz a resolucao
do contrato”; (iii) “a nulidade ou anulabilidade que afete uma das partes ndo compromete o contrato
como um todo”; e (iv) “o contrato é em principio ‘aberto’, ou seja, a entrada e saida de partes ndo afeta,
em regra, sua existéncia” (BARBI FILHO, Celso Agricola. Acordo de Acionistas: Panorama Atual do
Instituto no Direito Brasileiro e Propostas para a Reforma de Sua Disciplina Legal. Revista de Direito
Bancario e do Mercado de Capitais. Vol. 8, Abril-Junho /2000, fls. 5 (verséo digital))

17 CRUZ E CREUZ, Luis Rodolfo. Acordo de Quotistas. Sdo Paulo: IOB Thomson, 2007, fls. 59 e 60.
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Por fim, de forma a sintetizar o quanto tratado, o pacto parassocial deve ser visto como
um negacio juridico preliminar e autdnomo das rela¢des sociais que compreendem as
obrigagcdes de determinada sociedade, adotando, preferencialmente, a forma escrita,
e sera celebrado por dois ou mais sécios/acionistas, assumindo assim seu carater
intuitu personae e de contrato plurilateral, tendo por objeto regular a relacéo destes,
no tocante a temas relativos a propria sociedade, porém de forma complementar ao

disposto no estatuto ou contrato social desta sociedade.®

2.2. Partes do Pacto Parassocial

Conforme mencionamos acima, sao partes essenciais dos pactos parassociais 0s
sécios ou acionistas de determinada sociedade, independentemente das suas

participacdes em tal sociedade.

Além disso, € comum nestes pactos a inclusdo da sociedade como interveniente
anuente, porém, como aponta a melhor doutrina’®, a inclusédo da sociedade como
parte ndo a torna obrigada, tendo em vista ser requisito legal para oponibilidade

perante ela e terceiros é necessario realizar o arquivamento do pacto.

Carvalhosa®® aponta, ainda, a possibilidade de terceiros figurarem como partes de
fato, quando sédo financiadores da sociedade e solicitam a inclusdo no acordo de
acionistas de clausulas referentes a gestéo financeira e outras medidas relevantes

ligadas a alteracdo de estatuto.

8 Em que pese nado concordarmos com esse entendimento, principalmente pelo autor entender pela
possibilidade da aplicacéo do art. 118 da Lei das S.A., vale mencionar que Jorge Lobo entende que o
acordo de sécios possui a caracteristica de contrato atipico “porque regula direitos e interesses dignos
de protecao, ndo obstante o Cédigo Civil, quer no capitulo dedicado a Sociedade Limitada, quer no que
disciplina a Sociedade Simples, ndo os preveja.” (LOBO, Jorge. Sociedades Limitadas. Volume I. Rio
de Janeiro: Forense, 2004, fls. 256)

19 Vide: Celso Barbi Filho. Acordo de Acionistas: panorama atual do Instituto do Direito brasileiro e
propostas para a reforma de sua disciplina legal. Revista de Direito Mercantil, S&do Paulo, n. 121, ano
XL, Nova Série, fls. 39; e CARVALHOSA, Modesto. Acordo de Acionistas: homenagem a Celso Barbi
Filho. Sdo Paulo: Saraiva, 2011, fls. 48 e 49.

20 CARVALHOSA, Modesto. Acordo de Acionistas: homenagem a Celso Barbi Filho. Sdo Paulo:
Saraiva, 2011, fls. 46.
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N&o obstante, quanto a possibilidade de acionistas/socios celebrarem acordos com
terceiros, na visdo de Celso Barbi Filho?!, esses acordos “sdo negdécios juridicos
validos, [...] mas ndo constituem acordo de ‘acionistas’, contrato tipificado no art. 118
da Lei 6.404/76, com regime proprio ali previsto”, resultando na impossibilidade

desses acordos serem oponiveis contra a sociedade ou outros acionistas.

Por fim, Carvalhosa?? entende pela impossibilidade de constarem os administradores
da sociedade como parte do pacto parassocial, e, no caso do administrador ser
igualmente acionista ou socio, este sofrerd igualmente uma restricdo no que diz
respeito ao objeto do acordo, naquelas clausulas que existir conflito entre seu
interesse como acionista e aquelas relacionadas ao exercicio de sua funcdo de

administrador.

2.3. Objeto e Tipos de Pacto Parassocial

Em razéo da Lei das S.A. tipificar o acordo de acionistas em seu art. 118, a legislacéo
patria acabou por restringir o objeto deste acordo ao exercicio do poder de controle,
ao exercicio do direito de voto dos minoritarios e a compra e venda de acdes, incluindo

as opc¢oes de venda e compra?s.

N&do obstante, nada impede, desde que respeitado os ditames do Cédigo Civil, os
sécios ou acionistas tratem de outras matérias, tendo em vista que a variedade das

matérias objeto de acordo de sécios pode ser, conforme ensina Rachel Sztajn?*:

21 Celso Barbi Filho. Acordo de Acionistas: panorama atual do Instituto do Direito brasileiro e propostas
para a reforma de sua disciplina legal. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, n. 121, ano XL, Nova
Série, fls. 39.

22 CARVALHOSA, Modesto. Acordo de Acionistas: homenagem a Celso Barbi Filho. Sdo Paulo:
Saraiva, 2011, fls. 31 e 34.

23 Em sentido contrario, Nelson Eizirik entende que o caput do art. 118 deve ser entendido como
exemplificativo e ndo taxativo, conforme segue “os acionistas sdo inteiramente livres para convencionar
ou nao o acordo, assim como para estabelecer o seu conteldo, uma vez que a Lei das S.A. ndo esgota
a relacdo de matérias que dele podem constar; os limites sdo apenas a licitude do objeto e a
conformidade ao interesse social. O pactuado entre as partes — e somente entre elas — deve ser
fielmente seguido, o que justifica a previséo legal de sua execuc¢édo especifica.” (EIZIRIK, Nelson. A Lei
das S/A Comentada. Volume Il — 2° Edicdo Revista e Ampliada — Artigos 80 a 137. S&o Paulo: Quartier
Latin, 2015, fls. 264.).

24 SZTAJN, Raquel. Acordo de Acionistas. In: SADDI, Jairo [et al.]. FusGes e Aquisicdes: aspectos
juridicos e econémicos. Sdo Paulo: 0B, 2002, p. 275 e 276.
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“efetivamente, larga, podendo abranger desde voto — de forma ampla ou
limitada — distribuicdo de resultados, preferéncia para a aquisicdo de quota
de qualquer socio que desejar retirar-se, indicacdo de, ou veto a,
administradores, ou 0 que mais possa compor interesses de grupos membros
da sociedade. [...] Acordo de acionistas podem também servir para organizar
grupos de acionistas em blocos minoritarios, permitindo a eleicdo de
administradores nos colegiados membros que, de outra forma, seria
impraticavel.”

Em seu estudo, Raquel Sztajn?® indica, ainda, como funcdo do pacto parassocial a
organizagdo de interesses intra-societarios, considerando “sua aptidéo para alterar o
regime de relagcdes entre soécios contratualmente definido na constituicdo da

sociedade sem, entretanto, envolver todos os membros daquela sociedade”.

Por fim, ndo obstante essa liberdade para contratar que as partes possuem, alguns

temas sdo vedados, conforme descreve Celso Barbi Filho26:

“a) indeterminacdo de escopo, ou ‘acordos em aberto’, caracterizados pela
inespecificidade do ajuste quanto as matérias ou diretrizes do voto; b) cessao
do direito de voto sem transferéncia da titularidade das acdes; c) negociacédo
do voto (crime, art. 177, §2°, do CP (LGL\1940\2); d) violacdo de direitos
essenciais do acionista; d) violagdo da legislacdo antitruste, de protecéo a
economia popular e aos consumidores; f) acordo danoso aos interesses da
sociedade (art. 115 da Lei 6.404/76); g) acordos que tenham por objeto as
declaracBes de verdade (aprovacao de contas etc.).”

A seguir trataremos das principais modalidades de acordos, na forma proposta por

Carvalhosa, ndo significando que essa é a Unica forma de tratar das diversas

modalidades de acordos.

2.3.1. Acordo de Controle

O acordo de controle se encontra dentro do género acordo de voto.

No acordo de controle os acionistas ou socios instituem uma comunhao para exercer

o controle societario por meio da eleicdo dos administradores e da necessidade de

deliberacdo prévia de determinadas matérias.

25 SZTAJN, Raquel. Acordo de Acionistas. In: SADDI, Jairo [et al.]. Fusfes e Aquisi¢cOes: aspectos
juridicos e econémicos. Séo Paulo: 10B, 2002, p. 276.

26 Celso Barbi Filho. Acordo de Acionistas: panorama atual do Instituto do Direito brasileiro e propostas
para a reforma de sua disciplina legal. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, n. 121, ano XL, Nova
Série, fls. 40.
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Os acordos de controle deverdo observar os arts. 115 e 117 da Lei das S.A., sendo
que, conforme aponta Raquel Sztajn?’, o primeiro dispde que o voto deve ser exercido
no interesse da companhia e o Ultimo se ocupa do voto abusivo e responsabilidade

do declarante.

De forma a possibilitar o exercicio do poder de controle por meio do acordo de
controle, se faz necessério a realizacdo de uma reunido prévia a cada deliberacéo
prévia atribuida aos 6érgdos sociais. Conforme ensina Carvalhosa?®, nessa reunido
prévia sera decidido, pelo critério da maioria absoluta dos acionistas, o direcionamento
dos votos a serem preferidos pelos convenentes em assembleia geral. E, em se
tratando de matérias relevantes ou extraordinarias, a direcao dos votos a serem dados
pelos conselheiros e pelos diretores representantes dos acionistas signatarios nas

reunides do conselho de administracdo e da diretoria, respectivamente.

2.3.2. Acordo de Voto Minoritario

No acordo de voto, como género, 0S acionistas obrigam-se e determinam como
exercerdo o seu direito de voto nas assembleias, sendo certo que ndo se admitem no
acordo de voto (i) os acordos de voto em aberto, visto que, na pratica, implicaria em
alienacdo do direito de voto dos minoritarios, o que é vedado?’; e (i) quaisquer

disposicfes que impliquem em obrigacdo de aprovar as propostas da administracao

21 SZTAJN, Raquel. Acordo de Acionistas. In: SADDI, Jairo [et al.]. FusGes e Aquisi¢cdes: aspectos
juridicos e econémicos. S&o Paulo: I0OB, 2002, p. 285.

28 CARVALHOSA, Modesto. Acordo de Acionistas: homenagem a Celso Barbi Filho. Sdo Paulo:
Saraiva, 2011, fls. 117.

29 Sobre a vedagao a alienagao do voto, Calixto Salom&o discorre: “A proibigdo da ‘alienagao do voto
decorre da prépria lei societaria. Em se tratando de direito de voto a lei expressamente prevé que a
cada acgdo ordinaria corresponde a um voto e que eventual limitagcdo desse direito incumbe ao estatuto
(art. 110, caput e 81° da lei societaria). Se assim é, entdo o art. 118 sé pode se referir & forma de
exercicio do voto (v.g. a realizacao de reunido prévia) e nao a titularidade para o exercicio do direito de
voto. Assim é que deve ser entendida a mengdo expressa a ‘exercicio do voto’ do art. 118 da lei
societaria. A razdo para a limitacdo as convencgdes de voto é, portanto, primordialmente societaria. A
transferéncia do direito de voto, a par de sua ilicitude determinada por leis extravagantes, configuraria
uma ofensa a lei e ao estatuto societario. O objetivo €, sem dlvida, salvaguardar garantia fundamental
de manifestacdo dos interesses do acionista.” COMPARATO, Fabio Konder e SALOMAO FILHO,
Calixto. O Poder de Controle na Sociedade Andnima. 5° Edi¢&o. Rio de Janeiro: Forense, 2008, fls. 225
e 226.

’
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da companhia sem prévia deliberacéo, dado que essa disposicdo implicaria em uma

rendncia prévia a conhecerem e discutirem tais matérias®°.

O acordo de voto minoritario, também conhecido como acordo de defesa, sendo
espécie do acordo de voto, é aquele celebrado com o fim de protecéo dos interesses
dos socios ou acionistas (inclusive os acionistas preferenciais) minoritarios da

sociedade.

De igual forma ao acordo de controle, o sentido do voto é determinado em reunido

prévia dos participantes do acordo.

Aos minoritarios interessa essa modalidade de acordo como forma de facilitar a
fiscalizacdo dos atos realizados pelo controlador, bem como de facilitar o seu acesso
aos seus direitos previstos em lei, a exemplo da possibilidade de eleicdo de
representantes nos 6rgdos da sociedade. Ndo obstante, na licdo de Carvalhosa®?, os
acordos de voto minoritario ndo poderéo estabelecer de forma genérica, a rentncia a
determinados direitos individuais, ou, como aponta Luis Rodolfo Cruz e Creuz?®?, servir
como instrumento de obstrucdo das atividades e dos interesses sociais, sob pena da
ineficacia de tal disposicdo em razdo do quanto previsto no art. 115 da Lei da S.A. que

trata do abuso do poder de voto

2.3.3. Acordo de Bloqueio

O Acordo de Blogueio trata de regrar os direitos de preferéncia na compra e venda, a
opcdo de compra e venda ou direitos conversiveis em acdes/quotas. Como bem
pontua Carvalhosa®?, o acordo de blogueio pode ser um acordo autbnomo ou, 0 mais

comum, estar inserido nos acordos de controle ou de voto.

30 EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A Comentada. Volume Il — 2° Edicdo Revista e Ampliada — Artigos 80
a 137. Sao Paulo: Quartier Latin, 2015, fls. 270.

81 CARVALHOSA, Modesto. Acordo de Acionistas: homenagem a Celso Barbi Filho. Sdo Paulo:
Saraiva, 2011, fls. 120.

32 CRUZ E CREUZ, Luis Rodolfo. Acordo de Quotistas. Sdo Paulo: IOB Thomson, 2007, fls. 71.

33 CARVALHOSA, Modesto. Acordo de Acionistas: homenagem a Celso Barbi Filho. Sdo Paulo:
Saraiva, 2011, fls. 120.



24

Além da finalidade clara de garantir o beneficio patrimonial em eventual venda das
acOes ou quotas, o acordo de bloqueio ou clausulas semelhantes em demais acordos
apresenta os beneficios em situacdes de aquisi¢des ou incorporacdes de sociedades,
visto que, como bem lembra Raquel Sztajn34, o mecanismo traz a estabilidade ao
sbcio ou acionista entrante que prefere ndo assumir, eventualmente, o controle de

forma plena em razéo do desconhecimento de todas as informacgfes da sociedade.

Ainda, na licdo de Carvalhosa®, o acordo de bloqueio acaba, em muitos casos, por
ter o efeito de impedir a entrada de pessoas estranhas ao quadro social, casos em
gue podera ndo ter por objeto diretamente as regras para alienacédo de a¢ées, mas a
exigéncia do prévio consentimento dos demais pactuantes para a alienacdo a

terceiros.

Por fim, cabe ressaltarmos que é essencial a esse tipo de acordo o regramento de (i)
como sera calculado o valor das a¢fes ou quotas; (ii) possibilidade de razoavelmente
prever como se daria sua execuc¢do?®; e (iii) as condicdes do exercicio de eventual
direito de preferéncia, tendo em vista que na hipétese do valor das acfes nao
alcancarem um preco justo, bem como existir uma vantagem de terceiros perante os
acionistas sujeitos aos termos do acordo, tal clausula, conforme ensina Carvalhosa®’,
podera ser considerada ilicita, por configurar abuso de direito, na forma e para os
efeitos do art. 187 do Cadigo Civil.

2.4. Coercibilidade das Obrigaces do Pacto Parassocial

A Lei das S.A. prevé, resumidamente, duas formas de garantias aos contratantes de
determinado acordo em garantir que as obrigacdes constantes neste acordo sejam
observadas pelas partes, a primeira exercida por meio do 6rgdo colegiado de

deliberacdo da companhia e a segunda por meio do poder judiciario.

34 SZTAJN, Raquel. Acordo de Acionistas. In: SADDI, Jairo [et al.]. FusGes e Aquisi¢cdes: aspectos
juridicos e econémicos. Sdo Paulo: 0B, 2002, p. 283.

35 CARVALHOSA, Modesto. Acordo de Acionistas: homenagem a Celso Barbi Filho. Sdo Paulo:
Saraiva, 2011, fls. 122.

% CLARK, Raobert C. Corporate Law. Little Brown US, 1986, fls. 764 apud EIZIRIK, Nelson. A Lei das
S/A Comentada. Volume Il — 2° Edicdo Revista e Ampliada — Artigos 80 a 137. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2015, fls. 274.

87 CARVALHOSA, Modesto. Acordo de Acionistas: homenagem a Celso Barbi Filho. Sdo Paulo:
Saraiva, 2011, fls. 124.
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2.4.1. Autotutela

A primeira forma, prevista nos 88 8° e 9° do art. 118 da Lei das S.A, normalmente vista
nos acordos de controle, estabelece que o acordo devidamente arquivado passa a
vincular ndo apenas os contratantes desse acordo, mas também os administradores
da companhia, aqui compreendidos os membros do Conselho de Administracéo e a
Diretoria, estes ultimos em razéo da sua competéncia originaria sobre 0s assuntos da

administracéo, ainda que o Conselho de Administracéo esteja instalado®e.

Assim, desta forma, vemos que esta primeira forma de coercibilidade, como ensina
Carvalhosa®?, é uma coercibilidade interna corporis, exercida pelo presidente da mesa
da assembleia ou pelo presidente do conselho de administracdo (ou na auséncia do
conselho de administracao, pelo diretor presidente), de forma que existe, em razdo da
previsdo do 88 8° e 9° do art. 118 da Lei das S.A, um regime de autotutela exercida
pela comunh&o dos controladores, por si ou por seus representantes no conselho de
administracdo, visto que o presidente da assembleia ndo computara o voto proferido
com infracdo de acordo de acionistas devidamente arquivado, bem como assegura a

parte prejudicada o direito de votar com as acdes do acionista ausente ou omisso.

Ainda na licdo de Carvalhosa?®’, o exercicio desse instrumento, além da necessidade
de se arquivar e averbar o acordo, se faz necessério a realizacdo da reunido prévia
na qual os acionistas deliberam majoritariamente a direcao dos votos que serdo dadas
na assembleia da companhia, ou seja, a reunido prévia institui no nosso Direito o

regime de voto em bloco (pooling agreement).

Considerando que o legislador optou por ndo regrar os procedimentos da reunido
prévia, se faz necessario aos contratantes do pacto regrar os procedimentos da

reunido prévia, tais como, forma de convocacao das partes, a ordem do dia, forma da

%8 CARVALHOSA, Modesto. Comentérios a Lei de Sociedades Andnimas, 2° Volume: artigos 75 a 137.
5° Edi¢do. S&o Paulo: Saraiva, 2011, fls. 663.

39 CARVALHOSA, Modesto. Acordo de Acionistas: homenagem a Celso Barbi Filho. Sdo Paulo:
Saraiva, 2011, fls. 245.

40 CARVALHOSA, Modesto. Acordo de Acionistas: homenagem a Celso Barbi Filho. Sdo Paulo:
Saraiva, 2011, fls. 217.
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contagem de votos, definicdo das matérias com quéruns qualificados, procedimentos
de resolucéo de impasse, definicdo das pessoas que serdo o secretario e presidente
da mesa da reunido prévia, e representacdo nas assembleias dos integrantes do
acordo.

Ainda, sobre o regramento da definicdo das matérias sujeitas a quérum qualificado,

Eizirik aponta:

“E conveniente que se evite, a0 maximo, a criacéo de situacdes de impasse
nas delibera¢bes da reunido prévia, principalmente quando se trata de acordo
para o exercicio do poder de controle, para que néo fique prejudicado o
desenvolvimento regular das atividades empresariais. Nesse sentido,
cldusulas que condicionem a decisdo da reunido prévia de acordo de controle
ao voto favoravel de todas as partes, por ensejarem a criacao de situagdes
em que ndo ¢é possivel a deliberagdo, devem ser interpretadas

restritivamente, pois podem impedir o exercicio do poder-dever de controle.”
41

Sobre este ponto de definicdo das matérias, Carvalhosa conclui:

“Nao pode, sob nenhuma hipétese, prevalecer nas deliberacdes da reunido
prévia o requisito da unanimidade, mesmo porque tal quorum inviabilizaria o
exercicio do poder-dever de controle (82° do art. 118 da lei societéria), na
medida em que qualquer convenente discordante poderia obstruir a deciséo
desse 6rgéo interno da comunhao.”*?

Quanto a funcdo do presidente da assembleia e a interpretacdo sistemética dos
paragrafos 8° e 9°, podemos notar uma omissao do legislador, tendo em vista que a
lei no paragrafo 8° trata da hip6tese do acionista que vota em desacordo ao acordo,
resultando na autorizacdo do presidente em ndo computar tal voto. Por outro lado, o
paragrafo 9°, trata da hip6tese do acionista omisso ou ausente, situacdo em que a
parte prejudicada estara autorizada em votar com as a¢des pertencentes ao acionista

ausente.

Diante desse cenario, de paragrafos que tratam de situacOes e solucdes distintas,

Eizirik*? cita a seguinte situacdo na qual nenhuma das partes do pacto detém mais de

41 EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A Comentada. Volume Il — 2° Edicdo Revista e Ampliada — Artigos 80
a 137. Sao Paulo: Quartier Latin, 2015, fls. 285.

42 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a Lei de Sociedades Andnimas, 2° Volume: artigos 75 a 137.
5° Edicdo. S&o Paulo: Saraiva, 2011, fls. 220.

43 EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A Comentada. Volume Il — 2° Edicdo Revista e Ampliada — Artigos 80
a 137. Sao Paulo: Quartier Latin, 2015, fls. 287.
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50% (cinquenta por cento) do capital votante, de forma que para a aprovacéo de
matérias em que a Lei das S.A. exige o quérum qualificado, é necessario que todos
0S contratantes comparecam a assembleia e votem a favor da deliberagédo, caso um
dos acionistas opte por ndo comparecer ou se declarar omisso, 0s acionistas estariam
cobertos pela previsdo do paragrafo 9°. Contudo, caso o acionista decida votar em
desacordo ao pacto, em uma leitura isolada do paragrafo 8°, a matéria ndo poderia
ser votada pelos acionistas, dado que nao teriam o qudrum necessario para

deliberagéo.

Assim, considerando que a intencdo do legislador era dar poder de autotutela aos
acionistas, evitando que as partes prejudicadas sejam obrigadas a recorrer ao Poder
Judiciério para obter uma decis@o que supra a vontade da parte inadimplente (por voto
em desacordo), a melhor interpretacao é que nesta hipotese o presidente (do conselho
ou da assembleia) desconsiderard o voto da parte inadimplente, como se este
acionista tivesse se abstivesse do seu direito ao voto, autorizando, desta maneira, que

0s acionistas prejudicados votem com as a¢6es deste acionista*44°,

Por fim, entendemos que, a fim de evitar a discusséo e necessidade de interpretacéo
dos citados dispositivos da Lei das S.A., é aconselhavel que as partes prevejam no

acordo a figura, nos dizeres de Carvalhosa, do sindico do acordo de controle, prevista

44 EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A Comentada. Volume Il — 2° Edicdo Revista e Ampliada — Artigos 80
a 137. Sao Paulo: Quartier Latin, 2015, fls. 289.

45 Por outro lado, Carvalhosa entende que nao seria possivel ao acionista exercer esse voto em
desacordo com o aprovado em reunido prévia, podendo inclusive estar configurado abuso do direito de
voto, tendo em vista que deve prevalecer a comunh&o ao principio da unicidade do poder-dever de
controle. Cabendo, nesta hipoétese, ao dissidente solicitar que se lavre seus protestos por escrito e
devidamente fundamentados, alegando a ilegalidade, a ilegitimidade, a irregularidade (interesse social)
desse, ou qualquer outro vicio juridico que possa ser invocado, visando a declaragéo futura da nulidade
ou a anulacgéo das deliberacdes tomadas na reunido prévia (CARVALHOSA, Modesto. Comentérios a
Lei de Sociedades Andnimas, 2° Volume: artigos 75 a 137. 5° Edicdo. Sdo Paulo: Saraiva, 2011, fls.
673 e 674).
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no 87° e 810%, que tem por funcéo representar as partes nas assembleias e proferir

0s votos correspondentes, de acordo com a reunido prévia realizada®’.

2.4.2. Execugédo Especifica

Antes de tratarmos da segunda forma de coercibilidade dos pactos, nos cabe trazer a

licdo de Nelson Nery, o qual nos traz a finalidade desse remédio processual:

‘A tutela especifica é o conjunto de remédios e providéncias posto a
disposicéo do juiz para dar aquele em beneficio se estabeleceu a obrigacéo
0 preciso resultado pratico que seria alcancado caso tivesse havido o
adimplemento da obrigagdo™s.

A execucdo especifica esta prevista no 83° do Art. 118 da Lei das S.A., bem como
tem seu tratamento nos artigos 497, 501 e 536 do Cddigo de Processo Civil, e trata
da possibilidade dos contratantes em recorrer ao poder judiciario para fazer cumprir

as obrigacdes previstas em determinado acordo.

Como bem aponta Carvalhosa®, errou o legislador em chamar de execugéo
especifica do acordo de acionistas, tendo em vista que néo se trata de execuc¢éo de
determinado acordo, nem se terd uma decisdo condenatdria no processo®, mas sim
uma decisdo em processo de conhecimento que substituira a vontade da parte que

nao expressou sua vontade na forma constante no acordo violado.

46 Lei das S.A.: Art. 118.[...]

[..]

§ 72 O mandato outorgado nos termos de acordo de acionistas para proferir, em assembleia-geral ou
especial, voto contra ou a favor de determinada deliberacéo, podera prever prazo superior ao constante
do 8 1° do art. 126 desta Lei.

[..]

§ 10. Os acionistas vinculados a acordo de acionistas deverdo indicar, no ato de arquivamento,
representante para comunicar-se com a companhia, para prestar ou receber informacdes, quando
solicitadas.

47 Carvalhosa ainda aponta que o mandato referido no 87° do art. 118 da Lei das S.A. é irrevogéavel, de
acordo com o art. 685 do Cdédigo Civil, que prescreve essa irrevogabilidade quando constituir meio de
cumprir uma obrigacdo contratada (CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a Lei de Sociedades
Anbnimas, 2° Volume: artigos 75 a 137. 5° Edicdo. Sdo Paulo: Saraiva, 2011, fls. 662.)

48 NERY JUNIOR, Nelson. Execucdo Especifica. Emissdo de Declaracdo de Vontade de um dos

Contratantes — CPC 466-B e 466-C. Solucdes Praticas de Direito. Vol. 9, Set/2014, fls. 6 (versao digital).
49 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a Lei de Sociedades Andnimas, 2° Volume: artigos 75 a 137.
5° Edicdo. S&o Paulo: Saraiva, 2011, fls. 676.

50 Concordando com esse entendimento, vide: ASSIS, Araken de. Processo Civil Brasileiro, volume IV

(livro eletrénico): Manual da Execucéo. 2° ed. em e-book baseada na 18. ed. impressa. Sao Paulo:
Editora Revista dos Tribunais, 2017, fls. 602.
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A execucdo especifica, como ensina Eizirik®!, trata-se:

“de execucdo de obrigacdo de contratar — firmar o contrato definitivo de
compra e venda de acbes — ou de fazer, consistente no assegurar a outra
parte o exercicio de seu direito de preferéncia. No primeiro caso, havendo
definicdo do bem e do preco, a sentenca substitui o contrato definitivo. No
segundo, substitui a obrigacdo de fazer, consistente no abrir o prazo para o

exercicio do direito de preferéncia.”.

Em complemento ao entendimento de Eizirik, importante destacarmos que o judiciério
substitui a vontade nao expressa pelo contratante inadimplente, criando a obrigacéo,
por exemplo, de transferéncia das acfes objeto do contrato definitivo de compra e
venda de acles, porém nado a efetivando, tendo em vista que se faz necessario o

pagamento do preco e a efetiva transferéncia das acdes ou quotas®2.

Com relacdo a sua aplicacdo, Celso Barbi®3 conclui que a aplicacdo da execucéo
especifica “estd nas obrigacfes de dar coisa certa, de ndo fazer, e de fazer, estas
dltimas quando juridicamente infungiveis, que sao aquelas relativas a emitir
declaracdo de vontade. Tais obrigacdes, portanto, quando objeto de acordo de

acionistas, serdo passiveis de execucédo especifica™?.

Desta forma, percebemos que a execucdo especifica, prevista dentro dos pactos
parassociais, acaba para dar efeito as clausulas de solucdo de impasse — as

chamadas deadlock provisions - ou as clausulas de opcédo de compra e venda, de

51 EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A Comentada. Volume Il — 2° Edicdo Revista e Ampliada — Artigos 80
a 137. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2015, fls. 279. Nesse sentido, vide: Recurso Especial n°® 784.267 —
RJ, de 21 de agosto de 2007 (data do julgamento), Ministra Relatora Nancy Andrighi, Terceira Turma
do Superior Tribunal de Justica.

52 Nesse sentido, veja trecho de voto do Ministro Ari Pargendler que trata dessa caracteristica da
execugao especifica: “A peculiaridade da espécie reside nessa circunstancia, a de que o s6 suprimento
judicial da declaracao de vontade do adquirente € insuficiente para tutelar o direito do alienante; suprida
a vontade do adquirente, continua faltando o principal, v.g., 0 pagamento do preco, que ndo pode ser
suprido judicialmente. Por outro lado, sem essa etapa, a do suprimento da vontade do adquirente, como
cobrar o preco, se este supde a ultimacdo do contrato de compra e venda?” (Recurso Especial n®
856.826 — DF, de 19 de fevereiro de 2008 (data do julgamento), Ministro Relator Ari Pargendler,
Terceira Turma do Superior Tribunal de Justica).

53 BARBI FILHO, Celso Agricola. Efeitos da Reforma do Cédigo de Processo Civil na Execucao
Especifica do Acordo de Acionistas. Revista dos Tribunais, Vol. 737, Mar¢o /1997, fls. 4 (vers&o digital).
54 Esse entendimento é encontrado na jurisprudéncia do STJ, vide: Recurso Especial n° 784.267 — RJ,
de 21 de agosto de 2007 (data do julgamento), Ministra Relatora Nancy Andrighi, Terceira Turma do
Superior Tribunal de Justica
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direito de venda conjunta (tag along), de adesdo a venda (drag along), etc.,

constantes, normalmente, nos acordos de bloqueio.

N&o obstante, essa possibilidade da execucao especifica, é importante destacarmos
que as clausulas que tratam dessas hipoteses deverdo conter os elementos
necessarios ao negocio definitivo, notadamente, o preco (certo ou determinavel),
forma de pagamento e o objeto, sob pena destes dispositivos no acordo serem
declarados invélidos e ineficazes®®, resultando que a parte prejudicada somente

podera pleitear em ressarcimento pelas perdas e danos eventualmente sofridos®®.

N&o obstante a necessidade das partes preverem os elementos do contrato definitivo,
conforme aponta Araken de Assis®’, tratando da possibilidade de provimento judicial
gue completaria as lacunas do pré-contrato, ndo se espera que as condicdes

espelhem um contrato definitivo, visto que:

“‘exigindo que o contrato preliminar ja contenha todos os elementos do
definitivo, tornaria o provimento judicial desnecessario e repetitivo, pois, ha
verdade, ja se formara o contrato definitivo. Entéo, impde-se resposta positiva
a indagacédo e, a semelhanca do que sucederia com o proprio contrato
definitivo, abre-se um espaco mais ou menos largo a completar e fechar, seja

pela ulterior vontade das partes, seja pelo provimento judicial.”

Entende Carvalhosa®® que a execucdo especifica ndo comporta a possibilidade de
pedir a antecipacdo de tutela na exordial, visto que (i) nos acordos de controle e de
voto minoritario a antecipacéo teria efeito de cautela satisfativa, o que é incompativel

55 Nesse sentido, vide parecer de Paes de Barros sobre a opcdo de compra no Acordo de Acionistas,
em LEAES, Luiz Gastdo Paes de Barros. Pareceres — Volume Il. S&o Paulo: Editora Singular, 2004, fls.
1131-1141.

5 Para mais detalhes da necessidade de detalhamento da clausula para utilizagdo da execucéo
especifica, sob pena de resolver-se em perdas e danos, vide: CARVALHOSA, Modesto. Comentarios
a Lei de Sociedades Anbnimas, 2° Volume: artigos 75 a 137. 5° Edi¢do. Sdo Paulo: Saraiva, 2011, fls.
714 e 715. Ainda, sobre a impossibilidade da execugédo especifica da obrigacdo e sua conversdo em
perdas e danos, vide os seguintes julgados do Superior Tribunal de Justica: (i) Recurso Especial n°
332.772 — SP, de 04 de maio de 2006 (data do julgamento), Ministro Relator Jodo Otavio de Noronha,
Segunda Turma do Superior Tribunal de Justica; (i) AgRg no REsp n® 1.471.450 — CE, de 01 de mar¢o
de 2016 (data do julgamento), Ministro Relator Humberto Martins, Segunda Turma do Superior Tribunal
de Justica; (iii) Recurso Especial n® 1.055.822 — RJ, de 24 de maio de 2011 (data do julgamento),
Ministro Relator Massami Uyeda, Terceira Turma do Superior Tribunal de Justica; (iv) Recurso Especial
n® 1.060.924 — RJ, de 03 de novembro de 2009 (data do julgamento), Ministro Relator Castro Meira,
Segunda Turma do Superior Tribunal de Justica.

57 ASSIS, Araken de. Processo Civil Brasileiro, volume 1V (livro eletrdnico): Manual da Execucéo. 2° ed.
em e-book baseada na 18. ed. impressa. S&o Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2017, fls. 604.

58 CARVALHOSA, Modesto. Comentérios a Lei de Sociedades Andnimas, 2° Volume: artigos 75 a 137.
5° Edi¢&do. S&o Paulo: Saraiva, 2011, fls. 678.
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com o devido processo legal; e (ii) nos acordos de bloqueio, ndo se configura o
periculum in mora, na medida em que as ac¢des objeto do acordo estdo registradas
nos livros da companhia, ndo podendo, desta forma, o devedor da obrigacao dispor
das acbes em favor de terceiros, visto que a companhia é a depositéria destas.

Conseguimos notar que essa era a intencdo do legislador, considerando que o art.
501 do Cddigo de Processo Civil, quando trata das acdes de declaracdo de vontade,
prevé que somente quando do transito em julgado a sentenca a declaracao de vontade
produzird todos os seus efeitos. Em complemento, Araken de Assis®® ensina: “nada
obstante o ato judicial nasca eficaz, o art. 520 regulou fundamentalmente o
adiantamento de atos executivos em prol da condenacgéo, e o art. 501 vincula a

execucao do provimento, expressamente, ao seu transito em julgado”.

N&o obstante a regra pela impossibilidade do pedido de antecipacéo de tutela, Celso

Barbi Filho®%! vislumbra cenarios em que se admitiria sua possibilidade:

“[...] é possivel conceber o uso antecipado de tutela para obrigagcbes
acessorias a de contratar e declarar vontade, presentes em acordo de
acionistas. [...] No caso do acordo sobre a compra e venda de acdes, por
exemplo, constituird tipica hipétese de tutela antecipada na execucgao
especifica do pacto de preferéncia violado a ordem para que a companhia
ndo proceda as averbacdes das transferéncias tidas como indevidas em seus
livros de registro de agbes, ndo expeca certificados representativos aos
adquirentes, ndo lhes permita a participagéo e voto em assembleias, ou ndo

lhes pague dividendos”.

59 ASSIS, Araken de. Processo Civil Brasileiro, volume IV (livro eletrdnico): Manual da Execucéo. 2° ed.
em e-book baseada na 18. ed. impressa. S&o Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2017, fls. 608.

60 BARBI FILHO, Celso Agricola. Efeitos da Reforma do Cédigo de Processo Civil na Execucgao
Especifica do Acordo de Acionistas. Revista dos Tribunais, Vol. 737, Margo /1997, fls. 15 e 18 (verséo
digital).

61 Em igual sentido, entende Nelson Nery Jr., conforme segue: “O adiantamento dos efeitos do pedido
pode estar fundado no CPC 273, que possui, basicamente, dois requisitos para a concessdo da medida:
a) ou a existéncia do periculum in mora; b) ou a existéncia do abuso de direito de defesa do réu,
independentemente da existéncia do periculum in mora. A tutela antecipada pode, ainda, estar prevista
na forma menos rigorosa para algumas acdes especificas, dentre as quais a execuc¢éo especifica para
declaracdo de vontade, cujos requisitos sdo menos rigorosos e estao previstos no CPF 461 83°” (NERY
JUNIOR, Nelson. Execucao Especifica. Emissé@o de Declara¢éo de Vontade de um dos Contratantes —
CPC 466-B e 466-C. Solu¢bes Praticas de Direito. Vol. 9, Set/2014, fls. 12 e 13 (versado digital)).
Compartilhando desse entendimento, vide: Recurso Especial n® 737.047 — SC, de 16 de fevereiro de
2006 (data do julgamento), Ministra Relatora Nancy Andrighi, Terceira Turma do Superior Tribunal de
Justica.
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Ainda, sobre a aplicacdo limitada da possibilidade da utilizacdo do pedido de
antecipacdao de tutela, as partes podem se utilizar da tutela cautelar, como bem aponta
Celso Barbi Filho®?:

“Em suma, no caso dos acordos de acionistas, as providéncias urgentes
verificadas nos processos para execucao especifica de suas obrigacdes terao
de ser asseguradas por medidas cautelares, as quais ndo deveréo, dentro da
propria concepgao da tutela cautelar, acarretar modificagdo indevida do énus
do tempo no processo, viabilizando a consolidagdo de situagfes societarias
gue s6 poderiam ser obtidas com o provimento final do pedido formulado na

acao”.
Por fim, conforme apontamos acima, em razéo da previsdo desse remédio no Cadigo
de Processo Civil, a execucao especifica independe do arquivamento ou averbacao

do acordo para que eventual contratante prejudicado tenha a possibilidade de se

utilizar desse instrumento processual®.

2.5. Vigéncia e Rescisao

A Lei das S.A. ou mesmo o Cdédigo Civil ndo estipula um limite de prazo para duragéo

de determinado acordo.

Contudo, importante destacarmos que, por regra, os acordos celebrados por prazo

indeterminado autorizam que quaisquer das partes denunciem o acordo de forma

62 BARBI FILHO, Celso Agricola. Efeitos da Reforma do Cdédigo de Processo Civil na Execugéo
Especifica do Acordo de Acionistas. Revista dos Tribunais, Vol. 737, Margo /1997, fls. 16 e 17 (verséo
digital)

63 Existe o entendimento, esposado por Fabio Ulhoa (COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito
Comercial, volume 2: Direito de Empresa. 16° Edicdo. Sao Paulo: Saraiva, 2012 (e-book), fls. 404 e
405), que ndo obstante a possibilidade de utilizacdo das disposi¢cdes do Cédigo de Processo Civil, o
acordo celebrado devera preencher os requisitos para ser interpretado como titulo executivo
extrajudicial, ou seja, que esse acordo possua as assinaturas dos sécios/acionistas e de duas
testemunhas. Particularmente, nos filiamos ao entendimento de Celso Barbi Filho, pela interpretacéo
de que o acordo de acionistas ndo pode ser considerado um titulo executivo extrajudicial, tendo em
vista que (i) ndo é possivel “aceitar como titulo executivo extrajudicial acordo de acionistas com
obrigacdes de contratar e emitir declaragdo de vontade seria conceber processo de execucgdo de
carater cognitivo, cujo objeto fosse prolagdo de sentenc¢a”; e (ii) falta liquidez do titulo, “as obrigacdes
relativas a compra e venda de ag8es, preferéncia para adquiri-las e exercicio do direito de voto delas
decorrente, inseridas em acordo de acionistas, ndo poderao ser qualificadas como liquidas. Isso porque
a certeza da sua existéncia e a determinacdo de seu objeto estardo sempre dependentes da
interpretacdo de clausulas, verificacdo de fatos, além da prépria afericdo do cumprimento das
prestacdes reciprocas e sinalagméticas, emergentes do negécio bilateral ou plurilateral em que se
consubstancia o acordo de acionistas, do qual emanam obrigacdes para todas as partes” (BARBI
FILHO, Celso Agricola. Efeitos da Reforma do Cdodigo de Processo Civil na Execugéo Especifica do
Acordo de Acionistas. Revista dos Tribunais, Vol. 737, Marco /1997, fls. 10 e 11 (vers&o digital)).
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unilateral, razdo pela qual, inclusive, o 86° do art. 118 da Lei das S.A. prevé
especificadamente que os acordos fixados em funcao de termo ou condicao resolutiva

somente podem ser denunciados segundo suas estipulacdes.

N&o obstante, esse entendimento ndo vem sendo aplicado de forma literal,
caminhando a doutrina e jurisprudéncia para impossibilidade de denuncia sem justa
causa, como aponta Carvalhosa®4%°, citando, por exemplo, o acordo de controle ou de
voto minoritario que somente podem ser extinguir por quebra de affectio societatis®667
ou deslealdade. Vale mencionar que Eizirik®® entende que o acordo para a compra ou
venda de acdes, exercicio de direito de preferéncia e qualquer outro em que nao se
manifeste a comunhdo de escopo, quando celebrado por prazo indeterminado,
admitiria a possibilidade da denuncia vazia (rescisédo unilateral), tendo em vista que
nao se poderia obrigar determinada parte a permanecer vinculada a acordo que

restringe seu direito de livre disposicdo do seu patriménio.

64 CARVALHOSA, Modesto. Acordo de Acionistas: homenagem a Celso Barbi Filho. Sdo Paulo:
Saraiva, 2011, fls. 66.

65 Argumentando contra o posicionamento de Carvalhosa, justificando pela possibilidade da rescisédo
unilateral dos acordos celebrados por prazo indeterminado, vide: (i) LEAES, Luiz Gastdo Paes de
Barros. Pareceres — Volume Il. Sdo Paulo: Editora Singular, 2004, fls. 1151-1155; e (ii) Celso Barbi
Filho. Acordo de Acionistas: panorama atual do Instituto do Direito brasileiro e propostas para a reforma
de sua disciplina legal. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, n. 121, ano XL, Nova Série, p. 20
(verséo digital).

66 Sobre a affectio societatis, conforme ensina Eizirik, ela existe nos acordos que versam sobre o voto
ou sobre o exercicio de poder de controle, tendo em vista serem acordos que consistem na vontade
continuada de colaboracdo. Por outro lado, tal entendimento ndo se aplica nos acordos que tratam de
restrices a alienacéo de ac¢des — direito de preferéncia, opcdo de compra ou venda — visto ndo existir
uma comunhéo de escopo ou confluéncia dos interesses (EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A Comentada.
Volume Il — 2° Edi¢&do Revista e Ampliada — Artigos 80 a 137. S8o Paulo: Quartier Latin, 2015, fls. 266).
67 Ainda, sobre a possibilidade de resolucdo do acordo por quebra da affectio societatis vide: (i) Recurso
Especial n® 388.423 — RS, de 13 de maio de 2003 (data do julgamento), Ministro Relator Salvio de
Figueiredo Teixeira, Quarta Turma do Superior Tribunal de Justica; e (ii) TEPEDINO, Gustavo. Ruptura
da Affectio Societatis e seus Efeitos Sobre os Direitos Previstos em Acordo de Acionistas. Solucdes
Praticas de Direito. Vol. 3, p. 463-488, Nov/2011.

68 EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A Comentada. Volume Il — 2° Edicdo Revista e Ampliada — Artigos 80
a 137. Sao Paulo: Quartier Latin, 2015, fls. 282.
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3. A Oponibilidade do Acordo de Quotistas

3.1. Aplicabilidade do Artigo 118 da Lei das S.A.

A aplicacao subsidiaria da Lei das S.A. é autorizada as sociedades limitadas, em razéo
de expressa previsdo no Codigo Civil, sendo, como mencionado no primeiro capitulo,
sua aplicacdo possivel para todas as matérias que 0s sOcios possam contratar.

Ainda que exista entendimento minoritario diverso®®, o qual prega pela impossibilidade
da aplicacdo do art. 118 da Lei das S.A., em razdo de entender que nédo existe
previsdo legal nesse sentido, o que resulta, em uUltima analise, que tal instrumento ndo
poderia ter efeitos contra terceiros e eventual inadimplemento por uma das partes

contratantes deveria se resolver por meio de acao indenizatodria.

N&o nos parece esse entendimento o mais acertado, tendo em vista que sendo o
acordo de quotistas uma espécie de pacto parassocial e esse ultimo uma forma de
contrato por exceléncia, no qual os socios acordam o tratamento de determinadas
matérias a fim de regular sua relacdo como socios de uma sociedade, € cristalino que
ndo ha o6bices para aplicacdo do artigo 118 da Lei das S.A., desde que sejam
respeitados os mecanismos de efetivagao que trataremos adiante.

Ainda, como ensina Celso Barbi Filho°:

“[...] no acordo de quotistas, o socio faz declaragBes de vontade como titular
de seu patrimbnio particular e ndo apenas como membro da sociedade.
Assim, nada impede que ele disponha segundo lhe aprouver sobre seus
direitos pessoais de votar e transferir quotas, desde que dentro dos limites do

69 Vide: VERCOSA, Haroldo Malheiros Duclerc. Curso de Direito Comercial. Vol. 2, Sdo Paulo:
Malheiros, 2010, p.176. Ademais, apenas para registro historico, José Alexandre Tavares Guerreiro
chegou a defender a impossibilidade da aplicagcao do art. 118 da Lei das S.A. durante a égide do Codigo
Comercial de 1850 (GUERREIRO, José Alexandre Tavares. Evolucao e Perspectivas da Sociedade
por Quotas de Responsabilidade Limitada. In: GUERREIRO, J.A.T. Sociedades por Quotas de
Responsabilidade Limitada. Sao Paulo: Associacao dos Advogados de Sdo Paulo, s.d., p. 102 apud
ROCHA, Eduardo Augusto Franklin. Acordo de Quotistas nas Sociedades Limitadas in BERALDO,
Leonardo de Faria (coordenador). Direito Societario na Atualidade: aspectos polémicos. Belo Horizonte:
Del Rey, 2007, fls. 63)

70 Celso Barbi Filho. Acordo de Acionistas: panorama atual do Instituto do Direito brasileiro e propostas
para a reforma de sua disciplina legal. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, n. 121, ano XL, Nova
Série, fls. 38.
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contrato social. [...] Em suma, o acordo de quotistas é valido no direito
brasileiro, devendo, para sua regularidade e seguranca, ser arquivado na

sede da sociedade e no Registro do Comércio”.

Em resumo, como sumariza Luiz Rodolfo Cruz e Creuz’?, a opcéo pelos sécios no
contrato social de sujeitar este a regéncia supletiva da sociedade pelas normas das
sociedades andnimas, resulta na possibilidade da aplicacdo dos termos do art. 118 da
Lei das S.A., na qual os acordos de quotistas celebrados entre os sécios da sociedade
irdo se utilizar para buscar os fundamentos e requisitos da validade juridica do acordo
celebrado, bem como de fixar sua oponibilidade perante a sociedade e terceiros.

Por fim, apontamos que a jurisprudéncia’? caminha no sentido de entender o acordo
de quotistas como admissivel e tipico no direito pétrio, inclusive pela sua oponibilidade

quando registrado, sendo vejamos:

“ACAO CAUTELAR. Pedido de liminar indeferido. Decisdo reformada em
parte. Autores, ora agravantes, que demonstram a justa expectativa de
usufruir dos beneficios inerentes ao cargo de administrador da sociedade,
para o qual haviam sido nomeados pelo periodo de dois anos. Destituicdo em
prazo anterior, com base no contrato social. Acordo de quotistas, contudo,
gue prevalece. Liminar concedida, para determinar que sejam mantidos os
beneficios previstos no acordo, ainda que ndo exercam a administracdo da
sociedade. Recurso provido em parte.” (grifo nosso)™

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. MEDIDA CAUTELAR PREPARATORIA DE
ARBITRAGEM. LIMINAR. SUSPENSAO DE VENDA DE IMOVEL
PERTENCENTE A SOCIEDADE E DE EFICACIA DE DELIBERAQC)ES
SOCIAIS. DEFERIMENTO PARCIAL. Recurso contra decisdo que deferiu em
parte pedido de liminar, suspendendo-se a eficacia de delibera¢des sociais
da sociedade primeira agravada, indeferindo-se, porém, o pleito de
suspensao da compra e venda de imével de propriedade da citada sociedade.
Alegacao de que a compra e venda foi realizada porque o socio segundo
agravado havia alterado de maneira fraudulenta o contrato social da primeira
agravada, conferindo a si préprio poderes de representar a sociedade
sozinho, desrespeitando acordo de quotistas. A compra e venda foi
entabulada entre a Sociedade agravada e terceiro que ndo integrou a acao
originaria deste recurso. Portanto, o deferimento do pedido de suspensao do
negécio atingiria a esfera juridica de pessoa que sequer integra a relacao
processual, o que ndo é admissivel pelo ordenamento juridico patrio. Acordo

1 CRUZ E CREUZ, Luis Rodolfo. Acordo de Quotistas. Sdo Paulo: IOB Thomson, 2007, fls. 93.

72 Além das ementas transcritas, vide os seguintes julgados onde se decidiu pela prevaléncia do Acordo
de Quotistas: (i) Apelacdo n° 1004868-78.2017.8.26.0011, de 08 de agosto de 2018 (data do
julgamento), Relator Fortes Barbosa, Primeira Camara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal
de Justica de Sao Paulo; e (ii) Apelacao n® 1060466-75.2016.8.26.0100, de 19 de fevereiro de 2018
(data do julgamento), Relator Claudio Godoy, Segunda Camara Reservada de Direito Empresarial do
Tribunal de Justica de S&o Paulo

73 Agravo de Instrumento n® 2090577-05.2014.8.26.0000, de 03 de julho de 2014 (data do julgamento),
Relator Teixeira Leite, Primeira Camara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal de Justica de
Séo Paulo.
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de quotistas nao levado a registro, ndo podendo ser oposto a terceiros.
Ademais, o alegado desmando do socio na gestdo da empresa é motivo
interno da sociedade que ndo deve atingir o terceiro de boa-fé adquirente do
imével. RECURSO DESPROVIDO.” (grifo nosso)™

Apelacao - Exibicdo de documentos - Obrigacdo de notificacdo a respeito de
transferéncia de quotas sociais - Acordo de quotistas assinado pelas partes
gue prevé o envio de cépia de proposta de aquisicdo de quotas, para eventual
exercicio do direito de preferéncia — Oposicdo a exibicdo dos documentos se
mostra injustificada - Descabida a discusséo a respeito do exercicio do direito
de preferéncia por parte do apelado - Objeto da presente demanda se limita
a exibicdo de documentos que lastrearam a transferéncia das quotas da
empresa Sofruta com vistas ao exame da regularidade da

referida operacao - Sentenca mantida — Recurso improvido.””®

3.2. A Oponibilidade do Acordo de Quotistas

3.2.1. Regramento do Art. 118 da Lei das S.A.

Com relacao as sociedades anénimas, a Lei das S.A., no caput e 81° do art. 118,
prevé especificadamente quais sdo 0os mecanismos para efetivacdo do acordo de
acionistas perante a sociedade e terceiros, quais sejam, arquivamento do acordo na
sede da sociedade e a averbacao deste em seus livros de registro. Além disso, ainda
sobre o local de arquivamento, como aponta Celso Barbi Filho?®, é “ineficaz, para fins
de producédo de efeitos junto a sociedade, o registro do acordo de acionistas em
cartorio de titulos e documentos. E a companhia, por delegacéo legal de funcéo
publica, o local de registro de contrato”, bem como, apontamos anteriormente,
igualmente ineficaz simplesmente inserir a sociedade como parte interveniente do

acordo.

Importante destacarmos que as formalidades tém objetivos distintos, conforme ensina
a melhor doutrina’’, o arquivamento objetiva dar ciéncia e estender os efeitos do

acordo celebrado perante a propria sociedade, notadamente com relacdo ao

74 Agravo Interno no Agravo de Instrumento n°® 0056310-70.2013.8.19.0000, de 17 de dezembro de
2013 (data do julgamento), Relator Jorge Luiz Habib, Décima Oitava Camara Civel do Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro.

75 Apelagdo n° 9100344-26.2006.8.26.0000, de 27 de setembro de 2011 (data do julgamento), Relator
José Joaquim dos Santos, Segunda Camara de Direito Privado do Tribunal de Justica de S&o Paulo
76 Celso Barbi Filho. Acordo de Acionistas: panorama atual do Instituto do Direito brasileiro e propostas
para a reforma de sua disciplina legal. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, n. 121, ano XL, Nova
Série, fls. 45.

7 COMPARATO, Fabio Konder e SALOMAO FILHO, Calixto. O Poder de Controle na Sociedade
Anbénima. 5° Edicdo. Rio de Janeiro: Forense, 2008, fls. 226.



37

funcionamento dos seus 6rgdos (assembleia e conselho de administracéo). Por outro
lado, a averbacéo visa tornar o acordo oponivel perante terceiros, com relacdo a estes

principalmente nas matérias de aquisi¢cdo de acdes e direito de preferéncia.

Com relagcéo ao arquivamento, considerando que a Lei das S.A. ndo prevé o modo
pelo qual os acionistas ou a sociedade deve proceder com o arquivamento do acordo,
a doutrina’®, aponta que bastaria a simples comunicacdo a sociedade, porém, como
aponta Celso Barbi Filho’®, em sentido contrario, citando decisGes dos tribunais
brasileiros, a mera comunicagao néo é suficiente, sendo o ideal que a lei previsse que
0 arguivamento se da pela entrega de uma via do pacto parassocial, contra recibo, a
administracdo da sociedade, para que procedam apenas a analise dos aspectos

formais do documento, para, enfim, registra-lo.

Por fim, sobre a averbacéo, essa ocorre no livro de Registro de A¢des Nominativas e
certificados de acdes eventualmente emitidos, ocorrendo, na préatica, a mencéo a
existéncia do contrato, sua data de celebracdo e restricdo existente, se patrimonial
e/ou de voto. Como ensina Celso Barbi Filho®, a averbagao gera “responsabilidade
para a companhia sobre as transferéncias realizadas e presuncédo de publicidade
contra terceiros das restricdes de circulacdo pactuadas, sujeitando ambos a eventual
acao judicial dos prejudicados caso haja transferéncia de acdes em desobediéncia ao
contratado”.

3.2.2. Interpretacdo da Norma as Sociedades Limitadas
Com relacdo ao arquivamento, a doutrina diverge se poderia se aplicar o

entendimento que bastaria a entrega de uma via do acordo para a sociedade para

atendimento ao previsto no art. 118 da Lei das S.A.8! ou se seria necessario solicitar

78 Vide: COMPARATO, Fabio Konder. Novos ensaios e pareceres de direito empresarial. 1° edi¢cdo. Rio
de Janeiro: Forense, 1981, fls. 62-64 e 81-82; e CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a Lei de
Sociedades Anbnimas, 2° Volume: artigos 75 a 137. 5° Edi¢cdo. S&o Paulo: Saraiva, 2011, fls. 482.

79 Celso Barbi Filho. Acordo de Acionistas: panorama atual do Instituto do Direito brasileiro e propostas
para a reforma de sua disciplina legal. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, n. 121, ano XL, Nova
Série, fls. 47.

80 Celso Barbi Filho. Acordo de Acionistas: panorama atual do Instituto do Direito brasileiro e propostas
para a reforma de sua disciplina legal. Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, n. 121, ano XL, Nova
Série, fls. 48.

81 KUGLER, Herbert Morgenstern. Os acordos de s6cios nas sociedades limitadas. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2014, fls. 201.
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0 arquivamento deste junto ao Cartério de Registro de Titulos e Documentos, por ser

aplicavel o art. 221 do Cddigo Civil®283,

Nos filiamos ao primeiro entendimento, tendo em vista que, conforme mencionamos
acima, o principal objetivo do arquivamento € dar conhecimento dos termos do acordo
a sociedade, de forma que néo se faz necessario qualquer outro registro em 6rgaos
publicos, para fins de arquivamento, seja o cartdrio de titulos e documentos ou a junta

comercial.

Por outro lado, com relacdo a averbacao, em razdo das sociedades limitadas néo
possuirem livros de registro de quotas ou certificados de quotas, de forma a suprir
esse requisito integrativo se faz necessario a interpretacdo do dispositivo da Lei das

S.A. aluz do regramento das sociedades limitadas constante no Codigo Civil.

Entende a doutrina que, considerando que nas sociedades limitadas a exigéncia para
tornar determinados atos validos terceiros € o registro perante a Junta Comercial
competente, o acordo de socios deveria ser levado a registro perante a Junta

Comercial, conforme expde Erick Corvo®“:

“Considerando a interpretacdo teleoldgica do art. 118, 8§1°, portanto, resta
claro que, para produzirem efeitos perante terceiros, devera ser dada
publicidade aos acordos de sécios em sentido estrito por meio do Unico
sistema de registro publico de que as sociedades limitadas dispde — qual seja,
0 arquivamento de documentos na Junta Comercial.”

Contudo, divergimos desse entendimento, como mencionamos acima, a sociedade
limitada n&o possui livro de registro, local, no caso das sociedades an6nimas, onde
consta 0 nome do acionista e do nimero de suas acdes, e € realizada a mencéo ao
acordo de acionistas. Contudo, no caso das sociedades limitadas, as informagdes

constantes no livro de registro encontram-se no proprio contrato social, ou seja, 0

82 CRUZ E CREUZ, Luis Rodolfo. Acordo de Quotistas. Sdo Paulo: IOB Thomson, 2007, fls. 101.

8 Marcel Gomes Braganca Retto apresenta o entendimento que seria necessario realizar o
arquivamento na sede da sociedade e solicitar o registro junto ao Cartério de Registro de Titulos e
Documentos (RETTO, Marcel Gomes Braganca. Sociedades Limitadas. Barueri: Manole, 2007, p.176)
84 CORVO, Erick. Acordo de Soécios de Sociedades Limitadas a Luz do CC/2002. In: ADAMEK, Marcelo
Vieira Von (coordenacéo). Temas de Direito Societario e Empresarial Contemporaneos. Séo Paulo,
Malheiros, 2011, fls. 109.
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contrato social da sociedade limitada apresenta quais sao seus socios e a quantidade

de quotas que estes detém.

Destarte, entendemos que para o atendimento ao dispositivo legal, mutatis mutandis,
nao se faz necessario o registro do acordo de sdcios na Junta Comercial, mas tao
somente que se faca mencdo sobre a existéncia deste no Contrato Social da
sociedade, dado que com esta inclusao o fim proposto pela norma sera atingido, qual
seja, dar publicidade a terceiros da existéncia do acordo de sdcios arquivado na sede
da sociedade, possibilitando que na eventual aliena¢édo de quotas por um dos socios,
o terceiro adquirente saiba da existéncia do acordo de sécios e tome as devidas
precaucdes para realizar o negocio, tal qual faria, caso fosse uma sociedade anénima,

ao verificar o livro de registro de agdes nominativas.

Por fim, dado o presente tépico, nos cumpre retomar 0 que mencionamos
anteriormente, com relacdo a oponibilidade do acordo, tendo em vista que ainda que
observado os requisitos de averbacgéo e arquivamento nao serdo todos os seus temas
gue serdo oponiveis perante terceiros e a sociedade, sendo somente oponiveis

aquelas matérias relacionadas aos acordos de voto ou de bloqueio®.

3.3. A Coercibilidade do Acordo de Quotistas

3.3.1. Aplicacdo do 88° e §89° do Artigo 118 ao Acordo de Quotistas

Conforme mencionamos acima, os paragrafos 8° e 9° do art. 118 da Lei das S.A. sdo

uma forma de autotutela dos acionistas para verem cumpridos os dispositivos do

acordo sem a necessidade de se socorrerem ao poder judiciario.

85 Nesse sentido, vide: Paes de Barros, em parecer, entende que sdo oponiveis perante terceiros
somente as matérias sobre direito de voto ou a negociabilidade das acdes, por constarem no caput do
art. 118, quaisquer outras matérias vinculam somente as partes do acordo (LEAES, Luiz Gastdo Paes
de Barros. Pareceres — Volume Il. Sdo Paulo: Editora Singular, 2004, fls. 1145). Em igual sentido, Celso
Barbi, pontua que isso ndo obsta eventual utilizacdo da execucao especifica para coercibilidade destas
matérias, vide: BARBI FILHO, Celso Agricola. Efeitos da Reforma do Cdédigo de Processo Civil na
Execucdo Especifica do Acordo de Acionistas. Revista dos Tribunais, Vol. 737, Marco /1997, fls. 7
(versao digital). Por fim, compartilhando desse entendimento, veja EIZIRIK, Nelson. Temas de Direito
Societéario. Rio de Janeiro: Renovar, 2005, fls. 27
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Enquanto o paragrafo 8° prevé a consequéncia do sécio ndo votar nos termos do
acordo, o paragrafo 9° estabelece a consequéncia da hipétese do soOcio nao
comparecer a assembleia ou reunides dos 6rgdos da sociedade ou se abster de votar
qualquer parte do acordo de socios ou de membros do conselho de administracéo
eleitos nos termos do referido acordo, em ambos os casos a parte prejudicada tera o
direito de votar com as quotas pertencentes ao s6cio ausente ou omisso e, no caso
de membro de conselho de administracado pelo conselheiro eleito com os votos da
parte prejudicada.

Ainda, importante mencionarmos gue nao é possivel aplicacdo conjunta dos 88 8° e

9°, como assinala Kuglers®:

T...] néo cabe a aplicacdo conjunta dos 88 8° e 9°, do artigo 118 da Lei
6.404/76, no ambito dos acordos de sécios empresariais, da mesma forma
como ndo cabe sua aplicagdo conjunta no acordo de acionistas, uma vez que
0 88° pressupde a manifestacao contraria do sdcio ou seu representante (isto
€, 0 sOcio ou seu representante (isto é, o sécio ou seu representante votaram,
muito embora referido voto tenha sido em desacordo ao acordo de sécios
empresarial), ao passo que o 89° tem como pressuposto a auséncia de
manifestacdo (auséncia ou omissdo do sb6cio ou seus representantes a
assembleia ou reunido).”

Ademais, podemos verificar na jurisprudéncia a aplicacdo destes dispositivos ao

acordo de quotistas, senao vejamos:

“Ademais, o acordo de acionistas cujo rol ndo é taxativo ndo se refere a
administracdo da sociedade empresaria, e sim a acordo entre os acionistas,
ou cotistas, como no caso concreto. Por fim, o acordo de cotistas vincula
a sociedade empresaria, devendo o administrador observa-lo, sob pena
de responsabilidade pessoal (LSA, art. 118, § 8°). O acordo de cotistas é
contrato havido entre os socios, que foram beneficiados com a gratificacdo
desde que obedecessem a limitacdo imposta, qual seja, os beneficiarios nao
participassem da administracdo da sociedade.” (grifo nosso). &

AGRAVO INTERNO. AGRAVO DE INSTRUMENTO. PROCESSUAL CIVIL.
DECLARACAO DE SUCESSAO EMPRESARIAL COM INCLUSAO NO
POLO PASSIVO DA EMPRESA SUCESSORA. AGRAVANTE QUE NAO
POSSUI PODERES DE REPRESENTACAO. AUSENCIA DE
LEGITIMIDADE AD CAUSAM. QUESTAO DE ORDEM PUBLICA
CONHECIVEL DE OFICIO. PRECEDENTE JURISPRUDENCIAL DO STJ.
MANUTENCAO DA DECISAO.

86 KUGLER, Herbert Morgenstern. Os acordos de s6cios nas sociedades limitadas. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2014, fls. 263.

87 Apelacdo n°® 1003008-32.2015.8.26.0037, de 16 de dezembro de 2015 (data do julgamento), Relator
Ricardo Negrdo, Segunda Camara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal de Justica de S&o
Paulo.



41

[-.]

4. Acordo de Quotistas que prevé a necessidade de aprovacéo prévia e
expressa daunanimidade dos so6cios, mediante deliberagdo em Reuniao
ou Assembleia de Quotistas, para propositura de qualquer medida judicial
gue possa impactar a sociedade em valor igual ou superior a R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais).

[...]. (grifo nosso0)®8

Diante do exposto, percebemos que a aplicacdo dos dispositivos citados se da de
igual forma na sua aplicacao as sociedades andnimas, resultando, de igual parte, na
obrigacédo dos sécios em observar a necessidade da realizacdo da reunido prévia a

fim de dar efetividade a previsao legal.

3.3.2. A Execucéo Especifica do Acordo de Quotistas

Como apontamos anteriormente, a execuc¢ao especifica prevista no §3° do art. 118 da
Lei das S.A. é uma medida judicial de protecdo dos acionistas ou sécios de verem

respeitadas as previsdes do acordo celebrado.

Em razéo da inclusdo dos paragrafos 8° e 9°, a execucdo especifica acaba, como
mencionamos anteriormente, por dar eficacia ao Acordo de Bloqueio, bem como as
deadlock provisions, haja vista que, normalmente, o inadimplemento de uma das
partes acaba por ser de ndo emitir a sua declaracao de vontade anuindo com a venda
ou compra das quotas, de forma que cabera ao Poder Judiciario suprir essa vontade

nao declarada.

O Tribunal de Justica de Sédo Paulo entende pele aplicacdo da via da execucgao
especifica ao acordo de sécios — em que pese na ementa constar acordo de

acionistas, o julgado trata de acordo de sécios - conforme ementa a seguir transcrita:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. ACAO DE PROCEDIMENTO COMUM COM
PEDIDO DE TUTELA DE URGENCIA. RETENGAO DE 90% DO PRO
LABORE DEVIDO AO AUTOR. LIMINAR CONCEDIDA. HIPOTESE DE
MANUTENCAO. PRESENCA DOS REQUISITOS DO ART. 300 DO
CPC/2015. PLEITOS DE RECONHECIMENTO DE INCOMPETENCIA DO
PODER JUDICIARIO E DE DETERMINACAO AO AUTOR PARA QUE DE
INICIO DO PROCEDIMENTO ARBITRAL QUE FICAM AFASTADOS, POIS

88 Agravo Interno no Agravo de Instrumento n® 0067202-38.2013.8.19.0000, de 26 de agosto de 2014
(data do julgamento), Relatora Ménica Sardas, Vigésima Primeira Camara Civel do Tribunal de Justica
do Rio de Janeiro.
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E HIPO:I'ESE PREVISTA NO ACORDO DE ACIONISTAS DE EXECUCAO
ESPECIFICA DE OBRIGACAO. RECURSO NAO PROVIDO.#

Por fim, diante do exposto, podemos perceber que em razdo da previsdo da execucao
especifica no Codigo de Processo Civil, sua aplicacdo ao acordo de quotistas acaba
por ser menos controvertida, considerando que o bem da vida independera do Poder

Judiciério entender pela possibilidade ou ndo da aplicacdo da Lei da S.A.

8 Agravo de Instrumento n°® 2172330-42.2018.8.26.0000, de 17 de outubro de 2018 (data do
julgamento), Relator Alexandre Lazzarini, Primeira Camara Reservada de Direito Empresarial do
Tribunal de Justica de S&o Paulo.
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CONCLUSAO

Como esperamos ter demonstrado ao longo deste trabalho, o nosso entendimento da
possibilidade de aplicacdo do art. 118 da Lei das S.A. as sociedades limitadas
encontra ressonancia com o entendimento pacifico da jurisprudéncia e da doutrina,
possibilitando, destarte, a validade e, principalmente, coercibilidade, do chamado

Acordo de Quotistas.

A possibilidade da aplicacdo do art. 118 da Lei das S.A. encontra seu principal
subsidio pela disposicdo expressa do art. 1.053 do Cadigo Civil, o qual prevé a
possibilidade de as sociedades limitadas aproveitarem-se do arcabouco legal da Lei

das S.A. quando das omissdes do Cadigo Civil.

N&o obstante, € evidente que tal aplicacdo ndo podera ser utilizada literalmente, dada
as particularidades de cada tipo societario. Assim, uma vez que a Lei das S.A. obriga
0s acionistas a (i) arquivarem o Acordo de Acionistas na sede da sociedade, a fim de
dar ciéncia e estender os efeitos do acordo celebrado perante a propria sociedade; e
(i) averbarem o acordo no livro de registro da sociedade, de forma que este acordo
seja eficaz perante terceiros; de igual forma os sécios da sociedade limitada deveréo

proceder com estas medidas de arquivamento e averbacao do acordo de socios.

Com relacdo ao primeiro item, arquivo do acordo de sécios, o procedimento a ser
adotado é igual ao realizado com as sociedades andnimas, qual seja, entregar uma

via do acordo para que a sociedade arquive em sua sede.

Por outro lado, sobre o segundo item - averbacéo do acordo de sécios - é onde reside
a gquestdo controvertida e gera o desconforto do mercado em utilizar o acordo de
sécios, tendo em vista que € o ato da averbacao que torna o acordo oponivel perante

terceiros.
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A doutrina entende que, para o cumprimento desta exigéncia, 0s sOcios precisarao
levar o acordo de quotistas a registro perante a Junta Comercial competente, em razao

da junta comercial ser o 6rgdo que da publicidade aos atos das sociedades limitadas®.

Contudo, como procuramos demonstrar neste trabalho, esse entendimento da
doutrina ndo se mostra o mais acertado para atendimento da exigéncia legal, visto
que o legislador, com relagéo as sociedades an6nimas, ndo obriga aos acionistas (ou
a sociedade) que transcrevam o acordo de acionistas nos livros da sociedade, mas
tdo somente que facam mencéo da existéncia do acordo no livro de registro de acdes
da sociedade. Assim, de igual modo, os sdcios da sociedade limitada devem fazer
menc¢éo da existéncia do acordo de socios no local que se assemelha ao livro de
registro, qual seja, o contrato social (local onde consta quais sdo os soOcios da
sociedade e a quantidade de quotas que séo titulares), a fim de possibilitar que
terceiros tenham ciéncia da existéncia do acordo de socios, atendendo, deste modo,

com o objetivo do dispositivo legal.

Por fim, ainda que os sécios ndo tomem os devidos cuidados para tornar o acordo de
quotistas eficaz perante a sociedade e terceiros, estes poderdo se socorrer da
execucao especifica para obrigar o sécio inadimplente a cumprir com suas obrigacées
previstas no acordo de quotistas, uma vez que a execucdo especifica encontra
regramento similar no Cddigo de Processo Civil ao previsto na Lei das S.A.,
salientando que com relacéo a terceiros, uma vez que estes ndo terdo o conhecimento
do acordo, o acordo serd ineficaz, cabendo tdo somente ao sécio inocente pleitear

perdas e danos contra o sécio inadimplente.

% Esse entendimento gera, por parte do mercado, como forma de contornar tal entendimento, que os
sécios celebrem acordos apartados, inserindo em um dos acordos aqueles temas que eles desejam
que sejam de conhecimento de terceiros, possibilitando a coercibilidade de tais temas, por exemplo,
matérias de direito de preferéncia e venda conjunta, e em outro, cujo acordo nédo sera levado a registro
na junta comercial e apenas arquivado na sociedade, aqueles temas que sejam relativos a relacéo
entre os socios e a sociedade, por exemplo, matérias sobre voto e organizacdo da reunido prévia.
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